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Финансовая устойчивость является одной из важнейших характе-
ристик финансового состояния организации [1]. 

Анализ финансовой устойчивости организации позволяет отве-
тить на вопросы: 

1) насколько организация является независимой с финансовой
точки зрения; 

2) является ли финансовое положение организации устойчивым.
Существуют следующие подходы к оценке финансовой устойчи-

вости организации: 
− традиционный; 
− ресурсный; 
− ресурсно-управленческий; 
− основанный на использовании стохастического анализа; 
− основанный на использовании теории нечетких множеств; 
− основанный на использовании других специальных методов и 

моделей расчета. 
Традиционный подход использует показатели, характеризующие 

активы организации, источники их формирования и другие стороны 
финансово-хозяйственной деятельности без группировки по опреде-
ленному признаку. 

Согласно традиционному методу система комплексного анализа 
финансовой устойчивости организации должна состоять из четырна-
дцати блоков, которые можно объединить в 5 этапов [2]. 

Первый этап - это предварительный анализ имущественного и фи-
нансового положения, результатов деятельности и денежного потока 
организации.  

Второй этап – факторный анализ финансовой устойчивости. Про-
водится анализ следующих показателей: 

− ликвидности активов и платежеспособности; 
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− капитала и обязательств и оценка финансового рычага; 
− влияния инфляции; 
− влияния изменения валютных курсов; 
− влияния уровня налогообложения; 
− денежного потока и качества прибыли; 
− распределения прибыли и оценка финансовых резервов; 
− устойчивости сегментов бизнеса. 
Третий этап включает перспективный анализ рисков потери фи-

нансовой устойчивости, анализ бизнес-планов, бюджетов и опера-
тивный анализ выполнения плановых заданий. 

Далее оценивается влияние финансовой устойчивости на деловую 
репутацию предприятия. 

На завершающем пятом этапе проводится анализ тенденций изме-
нения финансовой устойчивости. 

Ресурсного подход рассматривает ресурсы как факторы производ-
ства, привлекаемые для достижения результата. Различают трудо-
вые, материальные, финансовые, информационные, интеллектуаль-
ные ресурсы и пр. Их наличие, состав и эффективность использова-
ния определяют объем продаж (выручку), прибыль, 
себестоимость [3]. 

Различные сочетания динамики объема продаж (производства), 
потребляемых ресурсов и величины их отдачи определяют тип эко-
номического развития производства и идентифицируют показатели, 
характеризующие финансовую устойчивость организации. Анализ 
выбранных показателей позволит оценить долю интенсивных и экс-
тенсивных факторов, на основе соотношения которых устанавлива-
ется тип финансовой устойчивости организации.  

Согласно ресурсно-управленческому подходу эффективность ис-
пользуемых ресурсов зависит от качества управления организацией. 
Плохой менеджмент в организации может привести к кризисной си-
туации. В связи с этим наращивание экономического потенциала сле-
дует дополнить следующим условием: темп роста управленческих 
расходов на объем выпуска продукции не должен превышать темп 
роста удельного расхода ресурсов для выпуска этого же объема про-
дукции.  

Ресурсно-факторный метод к управлению финансовой устойчиво-
стью предприятия предполагает выделение финансовых условий, 
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выступающих источниками финансовых ресурсов, которые преобра-
зуются в «финансовые запасы», а затем в факторы производства, про-
ходя далее следующие стадии: формирование затрат, выручки, при-
были; капитализация активов; инвестиции; формирование богатства, 
обусловливающее изменение финансовых условий. Это показывает 
непрерывность движения финансовых ресурсов и характер финансо-
вых отношений на каждой стадии их трансформации [4]. 
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