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В Республике Беларусь, как и в странах Центральной и Восточ- 
ной Европы, складывается смешанная модель фондового рынка, в 
которой присутствуют черты как североамериканской, так и евро- 
пейской моделей. В качестве ее основных характеристик можно на- 
звать: 

1) значительная роль государства в процессе создания фондового 
рынка; 

2) прямое кредитование на покрытие дефицита бюджета наряду 
с выпуском государством ценных бумаг; 

3) относительно высокая доля ценных бумаг банков и финансо- 
вых инструментов на финансовом и фондовом рынках страны. 

Рынок ценных бумаг Беларуси относится к так называемым раз- 
вивающимся, нарождающимся рынкам. Фондовая биржа представ- 
ляет собой организованный, постоянно функционирующий рынок, 
на котором ведется торговля ценными бумагами по установленным 
правилам. ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» является 
единственной в Республике Беларусь специализированной органи- 
зацией, осуществляющей проведение торгов ценными бумагами. 

В целом проблемы фондового рынка в Республике Беларусь 
можно объединить в три группы: 

1) критические (проблема несовершенства действующего зако- 
нодательства, проблема разгосударствления и акционирования, 
проблема развития биржевого и неорганизованного рынка, пробле- 
мы развития расчетно-клиринговой и депозитарной системы); 

2) стимулирующие (проблемы налогообложения и инфляции, во- 
просы страхования профессиональных участников, актуальность 
существования инвестиционных банков, компаний, проблемы ин- 
формационно-аналитического обеспечения); 

3) сопутствующие (проблема высокого риска, проблема ликвид- 
ности рынка, проблема ликвидности ценных бумаг, проблема заин- 
тересованности населения). 
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