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ВВЕДЕНИЕ 

 

Эффективность работы транспорта зависит от качества эко-

номического, стратегического, инновационного, кадрового и 

экологического типов менеджмента. Управление транспортным 

предприятием – это координация технической или материаль-

ной части, технологической части (технологические процессы, 

правила перевозок, уставы и пр.) и производственного кол-

лектива (рабочие, служащие, ИТР). Для получения специфи-

ческой транспортной продукции – эффекта перемещения гру-

за – необходимо соединение технического и экономического 

блоков управления в одну функцию. 

Существует острая потребность в специалистах, способных 

не только хорошо разбираться в предмете, в частности орга-

низации перевозок, но и грамотно, а главное, результативно 

вести его. Эти специалисты должны в полном объеме обла-

дать экономическими знаниями, уметь глубоко анализировать 

отечественный и зарубежный рынки, владеть методологиче-

ски подкрепленными знаниями, позволяющими успешно про-

двигать наукоемкие продукты и высокие технологии на этих 

рынках. Специалисты должны хорошо ориентироваться в 

сфере управления коллективом, организации высокотехноло-

гичных производств, внедрять эффективные, современные ме-

тоды экономики и менеджмента с использованием инструмен-

тария информационных технологий. 

Финансовый анализ предприятия – один из основных фи-

нансовых инструментов для управления предприятием. День-

ги – удобный критерий для анализа финансовых последствий 

принятых решений, выбранной стратегии и политики пред-

приятия, его планов. 

Будущее организации, ее успех зависят в первую очередь 

от эффективности управления финансовыми потоками. Ста-

новление рыночных отношений предоставило предприятиям 

экономическую самостоятельность, что предполагает необхо-
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димость в изучении финансовой отчетности как собственной, 

так и деловых партнеров и возможных контрагентов для оцен-

ки доходности и платежеспособности. 

На любом предприятии возникают две проблемы: прибыль-

ность плюс доходность в будущем и соблюдение платежеспо-

собности. Сочетание доходности предприятия с его финансовой 

стабильностью на практике – дело не простое. Этим необхо-

димо заниматься специально с использованием для этой цели 

финансово-экономических инструментов. 

В лабораторном практикуме рассматриваются основные прак-

тические вопросы анализа бухгалтерской отчетности, финан-

совых показателей, а также положения банковского и бирже-

вого дела, имеющие непосредственное применение в деятель-

ности предприятий и организаций транспорта. 
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Лабораторная работа № 1  

 

РАСЧЕТ  ПРОЦЕНТОВ  ПО  КРЕДИТУ 

 

Банковский кредит – это предоставление банком денег в 

долг на условиях срочности, платности, возвратности. За поль-

зование кредитом предприятие уплачивает банку проценты, 

которые начисляются за фактическое количество дней поль-

зования определенной суммой кредита. 

Депозит – сумма денег, помещенная вкладчиком в банк на 

определенный или неопределенный срок. Банк пускает эти 

деньги в оборот, а в обмен выплачивает вкладчику проценты. 

Размещая свободные денежные средства предприятия на бан-

ковские вклады (депозиты), менеджер предприятия стремится 

улучшить финансовое положение за счет увеличения доходно-

сти депозитов. Существуют различные варианты расчета про-

центов банковских вкладов: начисление процентов в конце 

срока по депозиту (капитализация процентов не производится); 

начисление процентов в конце определенного периода (меся-

ца, квартала, года) по депозиту (капитализация процентов про-

исходит в конце каждого периода). 

Капитализация процентов – это расчет процентов, про-

изводимый таким образом, когда проценты по вкладу начис-

ляются за определенный период не только на вклад, но и на 

ранее начисленные проценты. 
 

Задание 1.1. На основании исходных данных (табл. П.1) 

сделать расчет процентов по кредиту предприятия, получен-

ному в банке. Проценты начисляются и уплачиваются по ис-

течении каждого года кредитования. Возврат долга – по исте-

чении периода кредитования. 

Сделать варианты кредита в разных валютах. Пересчет в 

валюту по курсу Национального банка Республики Беларусь 

на дату выполнения лабораторной работы. 

http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%BA%D0%BB%D0%B0%D0%B4%D1%87%D0%B8%D0%BA
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%91%D0%B0%D0%BD%D0%BA
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№ 

п/п 
Показатели 

Кредит  

в бел. руб. 

Кредит  

в дол. США 

Кредит  

в евро 

1.1 Сумма кредита    

1.2 Срок кредита в годах    

1.3 Процентная ставка    

1.4 Сумма процентов в год    

1.5 Итого процентов    

1.6 Возврат долга с процен-

тами 

   

 

Задание 1.2. На основании исходных данных (табл. П.1) 

сделать расчет процентов по депозиту (пересчет в валюту по 

курсу Национального банка Республики Беларусь на дату вы-

полнения лабораторной работы). Возврат депозита – по исте-

чении периода кредитования. Капитализация ежегодно. 

 

№ 

п/п 
Показатели 

Депозит 

в бел. руб. 

Депозит 

в дол. США 

Депозит 

в евро 

2.1 Сумма, положенная на 

депозит 

   

2.2 Срок депозита    

2.3 Процентная ставка    

2.4 Капитализация за 1 год    

2.5 Капитализация всего    

2.6 Сумма, полученная при 

окончании депозита 

   

 

Задание 1.3. На основании исходных данных (табл. П.1) 

проанализировать начисление процентов по кредитному счету 

предприятия. Начисление процентов осуществляется ежегод-

но, в конце каждого года. Проценты на проценты не начисля-

ются. Возврат кредита и всех начисленных процентов осу-

ществляется в конце срока кредитования. 
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№ 

п/п 
Показатели 

Сумма  

в бел. руб. 

Текущая 

задолжен-

ность по 

кредиту, 

бел. руб. 

3.1 Сальдо по кредитному счету  

на 01.01.2008 

  

3.2 Срок кредита   

3.3 Процентная ставка   

3.4 Дополнительно взят кредит 31.12.2008   

3.5 Начислены проценты   

3.6 Осуществлен возврат кредита в размере 

25 % суммы 31.12.2009 

  

3.7 Начислены проценты   

3.8 Осуществлен возврат кредита в размере 

25 % суммы 31.12.2010 

  

3.9 Начислены проценты   

3.10 Осуществлен возврат кредита в размере 

25 % суммы 31.12.2011 

  

3.11 Начислены проценты   

3.12 Осуществлен возврат кредита в размере 

25 % суммы 31.12.2012 

  

3.13 Начислены проценты   

3.14 Осуществлен возврат процентов 

31.12.2012 

  

 

Выводы:______________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
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Лабораторная работа № 2 

 

РАСЧЕТ  ЛИЗИНГОВЫХ  ПЛАТЕЖЕЙ   

И  ОСНОВНЫХ  ПОКАЗАТЕЛЕЙ   

ИСПОЛЬЗОВАНИЯ  ОСНОВНЫХ  СРЕДСТВ 

 

Лизинговый платеж – общая сумма, выплачиваемая ли-

зингополучателем лизингодателю за предоставленное ему пра-

во пользования имуществом – предметом договора. В лизин-

говые платежи включаются: компенсация платы лизингодате-

ля за использованные им заемные средства; частичную стои-

мость выкупаемого имущества и прочие выплаты по договору. 

Лизинговые платежи уплачиваются в виде отдельных взносов. 

При заключении договора стороны устанавливают общую сум-

му лизинговых платежей, форму, метод начисления, периодич-

ность уплаты взносов, а также способы их уплаты. 

Погашение долга по лизинговому договору может осу-

ществляться равными ежемесячными платежами – аннуите-

тами. Сумма аннуитета вычисляется по следующей формуле: 

 

np

Sp
A




)1(1
, 

 

где A – сумма аннуитета; 

 S – сумма кредита; 

 p – процентная ставка за период в долях; 

 n – количество периодов. 

Фондоотдача – параметр, который рассчитывается как от-

ношение стоимости годового выпуска продукции к стоимости 

основных средств. Фондоемкость – показатель, обратный па-

раметру фондоотдачи. Фондовооруженность – это параметр, 

рассчитываемый как отношение средней годовой стоимости 

основных производственных фондов к средней численности 

работников за год. 

http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%90%D0%BD%D0%BD%D1%83%D0%B8%D1%82%D0%B5%D1%82
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%90%D0%BD%D0%BD%D1%83%D0%B8%D1%82%D0%B5%D1%82
http://dic.academic.ru/dic.nsf/business/13368
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Среднегодовая стоимость основных средств – это сред-

неарифметическая величина остаточной стоимости основных 

средств на начало и конец периода. 
 

Задание 2.1. Предприятие берет в лизинг на 3 года микроав-

тобус. По договору лизинговый платеж осуществляется каждые 

полгода и включает в себя равномерное погашение стоимости 

имущества и проценты на оставшуюся задолженность. Стои-

мость микроавтобуса и годовая процентная ставка указаны в 

табл. П.2. Рассчитать лизинговые платежи и составить график. 
 

Полугодие 1 2 3 4 5 6 

Задолженность на начало 

периода 

      

Возврат основного долга       

Проценты       

Лизинговый платеж       

Задолженность на конец 

периода 

      

 

Задание 2.2. Рассчитать лизинговые платежи и составить 

график при равномерном погашении лизингового платежа (пла-

теж посредством аннуитета). 
 

Полугодие 1 2 3 4 5 6 

Задолженность на начала 

периода 

      

Возврат основного долга       

Проценты       

Лизинговый платеж       

Задолженность на конец 

периода 

      

 

Сделать выводы о двух вариантах лизинговых платежей. 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
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Задание 2.3. Рассматриваемый микроавтобус используется 

для регулярных рейсов. Начало использования – с первого дня 

действия договора лизинга. Переоценок не производилось. Спо-

соб начисления амортизации – линейный. Срок полезного ис-

пользования – 8 лет. Ликвидационная стоимость – 15 %. 

Среднегодовая выручка предприятия с помощью данного мик-

роавтобуса – 26 млн руб., среднегодовая прибыль – 0,8 млн руб. 

Среднесписочная численность предприятия – 6 чел. Других ос-

новных средств нет. Определить в последний год лизинга: 

1. Накопленную амортизацию. 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

2. Восстановительную стоимость. 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

3. Основные показатели использования основных средств: 
 

фондоотдача 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

фондоемкость 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

фондовооруженность 

_____________________________________________________ 
 

Выводы:______________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
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Лабораторная работа № 3 

 

АНАЛИЗ  ФИНАНСОВЫХ  РЕЗУЛЬТАТОВ 

ХОЗЯЙСТВЕННОЙ  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  ПРЕДПРИЯТИЯ 

 

Рентабельность производственной деятельности – это 

отношение прибыли от реализации к сумме выручки предпри-

ятия за период. 

Рентабельность предприятия – отношение балансовой 

(общей) прибыли предприятия к чистому объему продаж (сум-

ме выручки без налогов с оборота). 

Чистая рентабельность собственного капитала – отно-

шение чистой прибыли предприятия к средней величине соб-

ственного капитала. 

 

Задание 3.1. На основании данных табл. П.3 сделать анализ 

показателей рентабельности. Сформулировать выводы. 

 

Показатели 
Год Отклоне-

ние (+/-) 2008 2009 

Сумма выручки без налогов    

Себестоимость    

Прибыль от реализации    

Внереализационная прибыль    

Чистая прибыль (без налогов)    

Среднегодовая стоимость инве-

стированного капитала 
   

Рентабельность производственной 

деятельности 
   

Рентабельность предприятия    

Рентабельность капитала    

 

Задание 3.2. На основании данных табл. П.4 произвести ана-

лиз прибыли от продаж продукции. 
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Показатели 
План  

на год 

Факт  

за год 

% выпол-

не-ния 

плана 

Отклонение 

(+,-) 

Выручка от продажи 

продукции за вычетом 

НДС, акцизов и т.д. 

    

Полная себестоимость 

проданной продукции 
    

Прибыль от продаж     
 

Задание 3.3. На основании данных табл. П.5 провести ана-лиз 

хозяйственно-финансовой деятельности предприятия. 
 

Показатели 
Прошлый 

год 

Отчетный 

год 

Динамика 

в % 

Отклоне-

ние (+,-) 

Выручка     

НДС     

Себестоимость про-

дукции 
    

Прибыль от реализации     

Уровень рентабельно-

сти производства, % 
    

Прибыль от прочей 

деятельности 
    

Доходы от внереали-

зационных операций 
    

Расходы от внереали-

зационных операций 
    

Балансовая прибыль     

Налоги, выплачиваемые 

из прибыли 
    

Чистая прибыль     

Рентабельность пред-

приятия, % 
    

 

Выводы:_____________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
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Лабораторная работа № 4 

 

МЕТОДЫ  ОЦЕНКИ   

БУДУЩЕЙ  СТОИМОСТИ ИНВЕСТИЦИИ 

 

Метод дисконтирования денежного потока. Рассчиты-

ваются денежные поступления для всех будущих периодов. 

Дисконтированный денежный поток рассчитывается по сле-

дующей формуле: 
 

Мn = CF1/(1 + i) + CF2/(1 + i)2 + CF3/(1 + i)3 + … + CFn/(1+i)n, 
 

где CF1, CF2, CF3, ..., CFn – поток выгод (денежный поток) в 

году 1, 2, 3, ... , n от использования объекта оценки; 

 Mn – стоимость объекта оценки через n лет; 

 i – ставка ссудного процента (ставка дисконтирования). 
 

Задание 4.1. Требуется определить доходным методом 

оценочную стоимость патента предприятия. Прогнозируемая 

выручка от использования данного патента на следующий год 

– 10а (а – номер студента по списку группы) млн руб. Прогно-

зируемый темп прироста выручки в год – 5 %. Ставка дискон-

тирования – 18 %. Срок полезного использования – 5 лет, n – 

номер года. 
 

№ 

п/п 
Переменная прогноза Формула 1 2 3 4 5 

1 Выручка без налогов  

с оборота 

      

2 Себестоимость реализо-

ванной продукции 
0,7п.1      

3 Маржа валовой прибыли п.1–п.2      

4 Операционные расходы 0,3п.1      

5 Доходы до уплаты на-

логов 

п.3–п.4      
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№ 

п/п 
Переменная прогноза Формула 1 2 3 4 5 

6 Налог на прибыль 0,3п.5      

7 Чистая прибыль п.5–п.6      

8 Годовой начисленный 

износ 
0,05п.2      

9 Прогнозируемые капи-

тальные затраты 
0,1п.2      

10 Чистый денежный поток п.7+п.8–п.9      

11 Фактор текущей стои-

мости (основанный на 

18%-й ставке дисконти-

рования) 

ni)1(

1


 

     

12 Дисконтированный чи-

стый денежный поток 
п.10п.11      

13 Кумулятивный денеж-

ный поток 

      

14 Стоимость патента       

 

Выводы:_____________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

 

Метод прямой капитализации. Если исходить из того, 

что объект оценки приобретается не с целью его скорой пере-

продажи, а на многие годы, то при достаточно большом зна-

чении n формула расчета дисконтированного денежного пото-

ка преобразуется в формулу: 
 

krСFM  0 , 

 

где 0СF  – средний доход по истечении каждого года; 

 kr  – коэффициент капитализации, который складывается из 

реальной ставки дисконта и коэффициента амортизации (воз-

врата капитала). 
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Задание 4.2. Используя сведения предыдущей задачи, опре-

делить прогнозные значения данных таблицы и найти коэф-

фициент капитализации. 

 

Переменная прогноза Прогноз 

Выручка без налогов с оборота  

Себестоимость реализованной продукции  

Маржа валовой прибыли  

Операционные расходы  

Доходы до уплаты процентов и налогов  

Налог на прибыль  

Чистый доход  

Годовой начисленный износ  

Прогнозируемые капитальные затраты  

Чистый денежный поток  

Коэффициент капитализации  

Показатель стоимости патента  

 

Выводы:_____________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

 

Задание 4.3. Дать определение и объяснить экономический 

смысл показателей: 

– NPV (приведенный чистый денежный поток) 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

 

– IRR (внутренняя норма доходности проекта). Определить 

IRR для задачи 4.1 с помощью финансовых функций програм-

мы EXCEL. 
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Лабораторная работа № 5 

 

АНАЛИЗ  ОБОРАЧИВАЕМОСТИ  АКТИВОВ   

И  РАСЧЕТ  ФИНАНСОВОГО  ЦИКЛА  ПРЕДПРИЯТИЯ 

 

При анализе оборачиваемости оборотных средств рассчи-

тывается коэффициент оборачиваемости как отношение выруч-

ки от реализации товаров, продукции, работ, услуг к средней 

стоимости оборотных активов организации. Уменьшение коэф-

фициента, рассчитанного за отчетный период, по сравнению с 

коэффициентом, рассчитанным за предыдущий отчетный пери-

од, показывает замедление оборота оборотных средств. 

Время оборачиваемости кредиторской задолженности КЗ 

(отношение задолженности к обороту) показывает сроки пла-

тежей по кредитам и время, на которое покупатели авансиру-

ют предприятия. Время оборачиваемости дебиторской задол-

женности ДЗ характеризует сроки взаимных поставок и пла-

тежей покупателей. 

Суммой периодов оборота отдельных составляющих теку-

щих пассивов определяется кредитный цикл. 

Разница между операционным и кредитным циклами назы-

вается финансовым циклом и характеризует организацию 

финансирования деятельности предприятия или политику фи-

нансирования (рис. 1). Превышение операционного цикла над 

кредитным циклом говорит о том количестве дней, на которое 

предприятию не хватает средств для финансирования текущей 

деятельности. 

Финансовый цикл представляет собой повторяющийся ин-

тервал времени, в течение которого осуществляется вложение 

денежных средств в оборотные активы, продажа результата  

от эксплуатации данного актива и получение выручки от реа-

лизации. 
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Поступление товара Отгрузка товара Оплата товара клиентами 

Операционный цикл 

Торговый цикл Период оборота ДЗ 

Период оборота КЗ Финансовый цикл 

Оплата поставщику 
 

 
Рис. 1. Схема операционного и финансового циклов  

 

Задание 5.1. На основании данных табл. П.6, П.7 сделать 

анализ оборачиваемости активов и расчет финансового цикла 

предприятия. Здесь к – средняя продолжительность рассмат-

риваемого периода в днях. 

 

Показатели за квартал Обозн. 
Квартал 

1 2 3 4 

Поступление выручки от реализации с НДС В     

Себестоимость реализованной продукции С     

Оплата кредиторской задолженности КЗ     

Производство готовой продукции ГП     

Расход материалов РМ     

Средняя дебиторская задолженность ДЗср     

Средняя кредиторская задолженность КЗср     

Средняя величина материалов Мср     

Средняя величина незавершенного произ-

водства 

НЗП     

Средняя величина готовой продукции ГПср     
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№ 

п/п 
Показатели Расчетная формула 

Квартал 

1 2 3 4 

1 Срок оборота дебитор-

ской задолженности 

ДЗср × к / В     

2 Срок оборота готовой 

продукции 

ГПср × к / С     

3 Срок оборота незавер-

шенного производства 

НЗПср ×к / ГП     

4 Срок оборота материа-

лов 

Мср × к / М     

5 Срок оборота кредитор-

ской задолженности 

КЗср × к / КЗ     

6 Оборот текущих активов п.1 + п.2 + п.3 + п.4     

7 Оборот активов в сфере 

производства 

п.4 + п.2 + п.3     

8 Оборот активов в сфере 

обращения 

п.1     

9 Финансовый цикл п.6 – п.5     
 

Выводы:_____________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

Лабораторная работа № 6 
 

РАСЧЕТ  ПРОИЗВОДСТВЕННОГО  ЛЕВЕРИДЖА  

И  ОПРЕДЕЛЕНИЕ  ТОЧКИ  БЕЗУБЫТОЧНОСТИ 
 

Производственный (операционный) леверидж количественно 

характеризуется соотношением между постоянными и пере-

менными расходами в общей их сумме и вариабельностью по-

казателя «прибыль до вычета процентов и налогов». В зару-

бежной практике он получил название EBIT (earnings before 

interests and taxes). Именно показатель EBIT позволяет выде-

лить и оценить влияние изменчивости операционного левери-

джа на финансовые результаты деятельности фирмы. 
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Уровень производственного левериджа рассчитывается как:  
 

L = FC /VC, 
 

где FC – постоянные затраты; 

 VC – переменные затраты. 

Вместе с этим показателем при анализе финансово-хозяй-

ственной деятельности предприятия используют величину эф-

фекта производственного левериджа DOL: 
 

FCVPQ

VPQ
DOL






)(

)(
, 

 

где Q – количество реализованной продукции, шт.; 

 P – продажная цена единицы продукции, руб. (без НДС и 

прочих налогов с выручки); 

 V – уровень переменных затрат на единицу, руб.; 

 FC – общие постоянные затраты за период, руб. 

Точка безубыточности определяется на основании данных 

об объемах реализации продукции и затратах на ее изготовле-

ние. Обязательное условие расчетов – разделение затрат на 

переменные и постоянные. Переменные затраты изменяются 

пропорционально объемам выпуска продукции (сырье, мате-

риалы, комплектующие, сдельная зарплата, технологическая 

энергия). Постоянные не зависят от объемов производства (это 

затраты на ремонт и содержание оборудования и зданий, аренд-

ные и лизинговые платежи, повременная зарплата). 

Искомая точка безубыточности в денежном выражении 

определяется следующей формулой:  
 

VP

FC
T


 . 

 

Задание 6.1. Организация планирует продать 40 000 единиц 

продукции. Постоянные затраты составляет (80 + а) млн руб., 

где а – номер студента по списку группы. Переменные состав-
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ляют 60 % цены реализации. Определить, какой должна быть 

цена реализации единицы продукции для получения операци-

онной прибыли в размере (20 + а) млн руб. 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

 

Задание 6.2. Для предприятий «А» и «В», аналогичных по 

масштабам производства и уровню прибыли до вычета про-

центов и налогов, проанализировать влияние структуры затрат 

на уровень производственного левериджа. Определить, при-

быль какого предприятия при резком снижении объема произ-

водства будет изменяться быстрее. Денежные показатели ука-

зываются в млн. руб. 

 

Показатели Обозначение 
Предпри-

ятие «А» 

Предприятие 

«В» 

Количество реализованных 

единиц продукции, шт. 

Q 1000  1000 

Цена за единицу P   

Выручка R 500 + а  500 + а 

Полные переменные затра-

ты 

VC 300 + а 250 – а 

Удельные переменные за-

траты 

V   

Постоянные затраты  FC   

Прибыль до вычета процен-

тов  

и налогов 

PR   

Производственный леве-

ридж 

Lпр   

Сила производственного 

левериджа 

DOL   

Точка безубыточности Q'   
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Задание 6.3. Переменные затраты составляют (60 + а) % про-

даж предприятия, а общие постоянные затраты равны 105 млн 

руб. Чему равна точка безубыточности? 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

Задание 6.4. Если одновременно увеличиваются постоян-

ные и переменные затраты на единицу продукции, то точка 

безубыточности: 
 

А Увеличивается  

Б Уменьшается  

В Не изменяется  

Г Исходя из приведенной информации влияние  

определить невозможно 

 

 

Выводы:_____________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

Лабораторная работа № 7 

 

РАСЧЕТ  ФИНАНСОВОГО  ЛЕВЕРИДЖА 
 

Уровень финансового левериджа рассчитывается как отно-

шение темпов прироста чистой прибыли к темпам прироста 

валовой прибыли: 
 

ПΔÂ

ПΔ×
УФЛ  , 

 

где ЧП – прирост чистой прибыли, %; 

 ВП – прирост валовой прибыли, %. 

Из изменения уровня роста прибыли делают количествен-

ную оценку финансового риска. За счет разницы между рен-

табельностью активов и стоимостью заемных средств возни-

кает эффект финансового рычага. 
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Эффект финансового рычага DFR с учетом действия ин-

фляции (долги и проценты по ним не индексируются) рассчи-

тывается по следующей формуле: 

СК

ИнфЗК
)К1(

СК

ЗК
)

Инф1

Ц
( н

зк 



 ROADFR , 

 

где ROA – рентабельность совокупного капитала до уплаты 

налогов, %; 

 СК – среднегодовая сумма собственного капитала; 

 Кн – коэффициент налогообложения, в виде десятичной 

дроби; 

 Цзк – средневзвешенная цена заемного капитала, %; 

 ЗК – среднегодовая сумма заемного капитала; 

 Инф – темп инфляции в виде десятичной дроби. 

Эффект финансового рычага показывает, на сколько про-

центов увеличивается рентабельность собственного капитала 

за счет привлечения заемных средств. Рекомендуемое значе-

ние DFR равняется 0,33–0,5. 
 

Задание 7.1. Для предприятия необходимо привлечь сред-

ства в объеме (150 + 10 а) миллионов рублей, где а – номер 

студента по списку группы. Есть два варианта мобилизации 

средств: 

1) эмиссия обыкновенных акций; 

2) кредит в банке под 18 % годовых. 

Количество уже выпущенных акций (350 + 20 а) тыс. шт. 

Балансовая прибыль до выплаты процентов и налогов  

(175 + 10 а) млн руб. Ставка налога на прибыль 24 %. Рыноч-

ная цена акций (1450+10 а) рублей. Определить прибыль на 

акцию для обоих вариантов. 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
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Задание 7.2. Балансовая прибыль ООО «Авторемонт» и ОДО 

«Кросс» одинакова и равна (23 + 0,1 а) млн руб. Собственный 

капитал ООО «Авторемонт» (18,5 + 0,1 а) млн руб. и у ОДО 

«Кросс» (78 + 0,1 а) млн руб. ООО «Авторемонт» имеет заем-

ные средства в размере (59,5 + 0,1 а) млн руб, взятых под 14,4 % 

годовых. Рассчитать рентабельность собственного капитала и 

эффект финансового рычага. 

Определить рентабельность совокупного капитала до упла-

ты налогов (ROA): 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 
 

Задача 7.3. ОАО «Сервис» закончило год, основные финан-

совые результаты по заемным и собственным источникам фи-

нансирования приведены в таблице, где а – номер студента по 

списку. Оценить эффективность каждого из вида заемных средств 

и их долю в формировании эффекта финансового рычага. 
 

Параметры Значение 

Собственный капитал, млн руб. 12,3 + 0,1 а 

Краткосрочные кредиты, млн руб. 7,12 + 0,1 а 

Проценты по краткосрочным кредитам, % 19,4 + 0,1 а 

Долгосрочные кредиты, млн руб. 1,39 + 0,1 а 

Проценты по долгосрочным кредитам, % 15,7 + 0,1 а 

Товарный кредит, млн руб. 4,65 + 0,1 а 

Вексельный долг, млн руб. 0,56 + 0,1 а 

Средний процент по векселям, % 21,9 + 0,1 а 

Балансовая прибыль, млн руб. 8,42 + 0,1 а 

Уровень налогообложения, %  
 

Расчет рентабельности совокупного капитала: 

_____________________________________________________ 

Эффект финансового рычага для краткосрочных кредитов: 

_____________________________________________________ 

Эффект финансового рычага для долгосрочных кредитов: 
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_____________________________________________________ 

Эффект финансового рычага для товарного кредита: 

_____________________________________________________ 

 

Эффект финансового рычага для вексельного долга: 

_____________________________________________________ 

Эффект финансового рычага суммарный: 

_____________________________________________________ 

 

Выводы:_____________________________________________ 

_____________________________________________________ 

_____________________________________________________ 

 

Лабораторная работа № 8 

 

АНАЛИЗ  ДИСКОНТНЫХ  И  ПРОЦЕНТНЫХ  

ВЕКСЕЛЕЙ 

 

Вексель – строго установленная форма, удостоверяющая 

ничем не обусловленное обязательство векселедателя (про-

стой вексель) либо предложение иному указанному в векселе 

плательщику (переводный вексель) уплатить по наступлении 

предусмотренного векселем срока определенную денежную 

сумму. Передача прав по векселю происходит путем совер-

шения специальной надписи – индоссамента. Лицо, передав-

шее вексель посредством индоссамента, несет ответствен-

ность перед последующими векселедержателями наравне с 

векселедателем. 

Процентный вексель – вексель, в тексте которого указы-

вается условие начисления на вексельную сумму (номинал) 

процентов. Дисконтный вексель – банковский вексель, реа-

лизуемый ниже номинала, а погашаемый по номиналу. Разни-

ца между номиналом векселя и ценой его продажи как раз и 

именуется дисконтом. 



 

 25 

Текущая стоимость векселя рассчитывается по формуле 

 

)
100

1(
годT

tT
FV

d
V

t
t


 , 

где FV – номинальная стоимость; 

 T – срок до платежа; 

 dt – дисконтная или учетная процентная ставка. 

Доходность определяется по формуле 
 

100

365
%100

365

год tT

d

TtTV

VFV
Y

t

t

t
t 







 , 

 

где Vt – текущая стоимость. 

Доходность ценных бумаг – доход по ценной бумаге, вы-

раженный в форме процентной ставки. Ставка дохода по цен-

ной бумаге определяется как годовой доход (дивиденд или 

сумма процентов) в процентном отношении к рыночной цене 

актива. Текущая доходность векселя – ставка купона, делен-

ная на рыночную стоимость ценной бумаги. 
 

Задание 8.1. Дисконтный вексель на сумму а тысяч рублей 

(а – номер студента по списку группы) размещен 15 января 

2009 г. по цене 80 % от номинала. 

Дата погашения 15 апреля 2009 г. Определите годовую до-

ходность векселя. С помощью какой финансовой функции 

программы EXCEL это можно сделать? 
 

Показатели Значение 

Номинал векселя  

Число дней до погашения  

Вексельная сумма  

Ставка дисконта  

Доходность векселя  
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Задание 8.2. Коммерческий банк выпустил краткосрочный 

процентный банковский вексель на 6 месяцев. Номинальная 

стоимость 0,1а млн руб. (а – номер студента по списку груп-

пы). Определить банковскую процентную ставку, если сумма, 

получаемая держателем векселя при погашении, 0,15а млн руб. 

Определить стоимость данного векселя и его доходность, если 

он будет погашаться через 30, 60, 90, 120, 150 дней. Годовая 

инфляция 12 %. С помощью каких финансовых функций про-

граммы EXCEL это можно сделать? 
 

Показатели 0 30 60 90 120 150 180 

Номинал векселя        

Число дней до погашения        

Сумма, получаемая при пога-

шении 

       

Банковская процентная ставка        

Доходность векселя        
 

Тесты 
 

1. Простой вексель отличается от переводного: 
 

А Возможностью осуществить регресс  

Б Возможностью индоссамента  

В Сроком обращения  

Г Лицами, обязанными уплатить вексельную сумму  
 

2. Вексель тем надежнее, чем на нем индоссаментов: 
 

А Больше  

Б Меньше  
 

3. Обязываться векселем могут: 
 

А Юридические лица  

Б Физические лица  
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В Юридические и физические лица  

Г Юридические и физические лица, а также Республика 

Беларусь, ее субъекты и образования в случаях, спе-

циально предусмотренных законодательством 

 

 

4. Индоссамент может быть оформлен: 
 

А На самом векселе  

Б На добавочном листе, прикрепленном к векселю  

В В отдельном документе, например, в приложении  

к договору покупки/продажи векселя 

 

 

5. Индоссамент может быть запрещен: 
 

А Безоборотной надписью  

Б Только в простом векселе  

В Только в переводном векселе  

Г Оговоркой «по приказу»  
 

6. Индоссамент на часть вексельной суммы осуществлен быть: 
 

А Может  

Б Не может  
 

7. Если индоссамент не содержит наименования лица, в 

пользу которого он совершен, то: 
 

А Вексель становится документом на предъявителя  

Б Индоссамент является недействительным  

В Вексель становится долговой распиской, поскольку 

такой индоссамент ведет к дефекту формы векселя 

 

 

Лабораторная работа № 9 
 

РАСЧЕТ  БИРЖЕВЫХ  ИНДЕКСОВ 
 

Индекс – показатель относительного изменения достигну-

того уровня некоторого явления по сравнению с другим его 
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уровнем, принятым за базу сравнения. Биржевой индекс – со-

ставной взвешенный показатель курсов ценных бумаг из 

определенного набора, который, с точки зрения авторов ин-

декса, наиболее точно отражает текущее положение на рынке. 

Существует множество способов расчета биржевых индек-

сов. Например: 

1. Среднеарифметический метод. Примерами невзвешен-

ного среднеарифметического показателя являются индексы 

Dow-Jones, Nikkei 225, которые рассчитываются по следующей 

формуле: 
 

KN

P

I

N

i
i





1 , 

 

где iP  – цена (курс) i-й акции; 

 N – число рассматриваемых компаний; 

 K – делитель. 

2. Среднегеометрический метод. По такому методу опре-

деляются индексы FTSE, FT-30, VALUE LINE, которые пред-

ставляют собой произведение темпов роста цен акций по ко-

тировке за текущий день к цене предшествующего дня. Общее 

значение индекса исчисляется как невзвешенное среднее гео-

метрическое 
 

n

io

it

P

P
I П , 

 

где n – число корпораций. 

 П – знак умножения; 

 itP  – курс акций i-й корпорации в t-м периоде; 

 ioP  – курс акций i-й корпорации в базисном периоде; 
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3. Метод капитализации. В этом случае биржевые индек-

сы, например большинство российских индексов, рассчиты-

ваются по формуле 
 

1
1

MC

MC
II n

n  , 

где iI  – значение индекса на начальную дату; 

 nMC  – сумма рыночной капитализации акции на текущее 

время; 

 1MC  – сумма рыночной капитализации акций на началь-

ную дату; 

 n – дата расчета индекса. 

Капитализация компании – это произведение рыночной 

стоимости акций на их количество. 

Биржевые индексы выполняют следующие функции: 

– диагностическая – характеризуют состояние и динамику 

развития национальной экономики и ее отдельных отраслей; 

– спекулятивная – помогают осуществлению спекулятив-

ных операций на рынке; 

– индикативная – дают возможность сравнить собствен-

ный портфель ценных бумаг с общим движением рынка. 

Индикативная роль биржевых индексов компаний проявля-

ется и в применении β-индикаторов, характеризующих сте-

пень изменчивости цены определенной акции по отношению к 

индексу. Коэффициент β определяется как отношение темпа 

роста курса акции какой-либо компании к общему изменению 

биржевого индекса. 

В случае если курс акций некоторой компании изменяется 

быстрее изменения среднего биржевого индекса, коэффициент β 

для таких акций будет больше единицы, если медленнее – мень-

ше единицы. 
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Задание 9.1. На основании исходных данных (см. табл. П.8, 

П.9) рассчитать взвешенный среднеарифметический биржевой 

индекс.  
 

Формула Значение индекса 

  
 

Задание 9.2. На основании исходных данных (см. табл. П.8, 

П.9) рассчитать среднегеометрический биржевой индекс. 
 

Формула Значение индекса 

  
 

Задание 9.3. На основании исходных данных (см. табл. П.8, 

П.9) рассчитать биржевой индекс методом капитализации при 

начальном значении 100. 
 

Формула Значение индекса 

  
 

Тесты 
 

1. Если курс отдельной акции повышается быстрее индекса, 

то значение β-коэффициента для этой бумаги: 
 

А Меньше единицы  

В Равно нулю  

С Больше единицы  
 

2. Коммерческие банки на основе банковской лицензии мо-

гут выступать на рынке ценных бумаг в качестве: 
 

А Депозитария  

В Профессионального участника рынка ценных 

бумаг 

 

С Инвестора   

Д Эмитента  
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3. Коммерческий банк быть брокером по операциям с цен-

ными бумагами право: 
 

А Имеет  

В Не имеет  

С Имеет только после получения лицензии  

4. Профессиональный участник рынка ценных бумаг – ди-

лер – котировать ценные бумаги право: 
 

А Имеет  

В Не имеет  
 

5. Профессиональный участник рынка ценных бумаг – бро-

кер – котировать ценные бумаги право: 
 

А Имеет  

В Не имеет  
 

6. Депозитарий, обслуживающий организованные рынки цен-

ных бумаг, называется: 
 

А Кастодиальным  

В Центральным  

С Расчетным  

Д Глобальным  
 

Вопросы для обсуждения: 

1. Классификация индексов. 

2. Сравнительный анализ индексов. 

3. Методы расчета индексов. 

4. Значения современных фондовых индексов. 
 

Лабораторная работа № 10 
 

АНАЛИЗ  ДОХОДНОСТИ  ЦЕННЫХ  БУМАГ 
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Облигация – эмиссионная ценная бумага, содержащая обяза-

тельство эмитента выплатить ее владельцу (кредитору) номи-

нальную стоимость по окончании установленного срока и пери-

одически выплачивать определенную сумму процента. Облига-

ции выпускаются государством, местными органами власти или 

компаниями в форме ценных бумаг с фиксированной или пере-

менной процентной ставкой. Большая часть облигаций не имеет 

обеспечения и не дает права на участие в управлении. 

Дисконтная облигация – облигация, владелец которой по-

лучает доход за счет того, что приобретает облигацию по цене 

ниже номинала, а в момент погашения получает номинальную 

стоимость. Других выплат (купонов) дисконтная облигация не 

предусматривает. 

Рыночная стоимость дисконтной облигации 
 

365
1

H
тек t

i

P



 , 

 

где Н – номинальная стоимость облигаций; 

 і – процентная ставка дисконтирования в долях единицы; 

 t – количество календарных дней до погашения. 

Доходность облигации – характеристика реальной финан-

совой эффективности инвестирования в облигацию в виде го-

довой ставки сложных процентов с учетом всех видов дохода 

от облигации. 

Доходность дисконтных облигаций к погашению 
 

%100
365

Ц

ЦН
Д

1

1
пог

t



 , 

 

где 1Ц  – цена покупки облигации. 

Процентные (купонные) облигации – это облигации, доход 

по которым начисляется в виде процентов от номинальной 

стоимости. 
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Рыночная стоимость процентной облигации с учетом ее по-

гашения 
 

365
1)1(

П

1
тек t

i

Н

i
P

N

n
n

n






 


, 

где nП  – периодические купонные выплаты по облигации; 

 i – процентная ставка дисконтирования; 

 N – общее количество процентных выплат; 

 n – номер процентной выплаты. 

Текущая доходность процентных облигаций, учитывающая 

только процентный доход по облигациям: 

 

%100
Ц

П
Д

1
тек  , 

 

где П – годовые проценты по облигациям. 

Конечная доходность, учитывающая, в отличие от текущей, 

еще и курсовую разницу, полученную от перепродажи либо 

погашения облигации: 

 

%100
Ц

)ЦЦ(П
Д

1

12
кон

n

n 
 , 

 

где 2Ц  – цена продажи (погашения) облигации; 

  n – количество лет владения облигацией. 

Акция – эмиссионная ценная бумага, выпущенная акцио-

нерным обществом без установленного срока обращения. Ак-

ция удостоверяет внесение ее владельцем доли в акционерный 

капитал (уставный фонд) общества. Акция предоставляет вла-

дельцу права: 

– на получение части прибыли в виде дивидендов; 

– на продажу на рынке ценных бумаг; 
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– на участие в управлении акционерным обществом; 

– на долю имущества при ликвидации акционерного обще-

ства; 

Рыночная стоимость акции с учетом последующей прода-

жи 2Ц  

n

N

n
n

t

ii
Р

)1(

Ц

)1(

Д 2

1
тек









, 

 

где i – процентная ставка дисконтирования в долях единицы; 

 n – номер дивидендной выплаты; 

 N – общее количество дивидендных выплат; 

tД  – периодические дивидендные выплаты. 

Рыночная стоимость акции при постоянных дивидендных 

выплатах 
 

i
Р

Д
тек  , 

 

где Д – фиксированные дивидендные выплаты. 

Под курсом облигации и акции понимается относительная 

величина, показывающая, во сколько раз текущая стоимость 

ценной бумаги (по которой ее можно приобрести в настоящее 

время на рынке) больше номинала. 
 

Задание 10.1. Расчет доходности облигаций 
 

1. Облигация номиналом 500 руб. с а % (а – номер студента 

по списку группы) годовых и дисконтом 20 % выпущена на 10 

лет. Во сколько раз конечная доходность до погашения боль-

ше текущей доходности? 

_____________________________________________________ 
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2. Дисконтная облигация со сроком обращения 92 дня была 

размещена по цене (94 – а) % от номинала. Определить до-

ходность к погашению.  

_____________________________________________________ 
 

3. Бескупонная облигация была приобретена в порядке пер-

вичного размещения по цене 80 %. Срок обращения облига-

ции – 92 дня. Указать, по какой цене облигация должна быть 

продана спустя 3  а дней после покупки, чтобы доходность от 

этой операции оказалась равна доходности к погашению. 

_____________________________________________________ 
 

4. Определить ориентировочную рыночную стоимость об-

лигации номиналом 100 руб. при условии, что срок погашения 

облигации наступает через 3 года, купонная ставка 5 % вы-

плачивается раз в полгода, а ставка банковского процента 

равна а % годовых.  

_____________________________________________________ 
 

Задание № 10.2. Расчет доходности акций 
 

1. Акция номиналом 1000 руб. со ставкой дивидендов а % 

(а – номер студента по списку группы) была приобретена по 

цене в 1,5 раза выше номинала. Через два года акция была 

продана, обеспечив при этом ее владельцу доход в размере 

7000 рублей. Определите курс продажи акции. 

_____________________________________________________ 

 

2. Дивиденды по акциям предприятия номиналом 10 руб. 

ожидаются в размере 6 руб. в год. Требуемая ставка доходно-

сти составляет а %. Текущий курс акций равен 5. Определить, 

стоит ли покупать такие акции. 

_____________________________________________________ 

 

Тесты 
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1. В Республике Беларусь облигации могут выпускаться: 

 

А Именные и на предъявителя  

Б Только именные  

В На предъявителя  

2. Максимальный срок обращения облигаций в Республике 

Беларусь: 

 

А 100 лет  

Б 30 лет  

В Не установлен  

 

3. В Республике Беларусь акционерное общество может раз-

мещать различного номинала: 

 

А Только простые акции  

Б Как простые, так и привилегированные  

В Только привилегированные  

 

4. Произведение курсовой стоимости акций акционерного 

общества на количество обращающихся акций этого акцио-

нерного общества показывает: 

 

А Капитализацию общества  

Б Собственный капитал общества  

В Уставный капитал  

 

Вопросы для обсуждения: 

 

1. Эмитенты и инвесторы облигаций. 

2. Механизм образования дохода облигаций. 

3. Рыночная стоимость акций. 

4. Дивиденды. Взаимосвязь динамики цен и доходности 

ценных бумаг. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 
 

Условные обозначения: 

а – номер студента по списку группы; 

Х – значение соответствующей ячейки предыдущей таблицы. 

Все данные приводятся в млн. руб. 
 

Таблица П.1 
 

Исходные данные к лабораторной работе № 1 
 

а 1.1 1.2, 

лет 

1.3, 

% 

2.1 2.2, 

лет 

2.3, 

% 

3.1 3.2, 

лет 

3.3, 

% 

3.4 

1 4,5 2 0,19 2,1 5 0,22 8 5 0,19 1,6 

2 4,6 3 0,19 2,6 4 0,22 7,95 5 0,19 1,59 

3 4,7 4 0,19 3,1 3 0,22 7,9 5 0,19 1,58 

4 4,8 5 0,19 3,6 9 0,22 7,85 5 0,19 1,57 

5 4,9 6 0,19 4,1 8 0,22 7,8 5 0,19 1,56 

6 5,0 7 0,20 4,6 7 0,22 7,75 5 0,19 1,55 

7 5,1 8 0,20 5,1 6 0,22 7,7 5 0,19 1,54 

8 5,2 9 0,20 5,6 5 0,22 7,65 5 0,19 1,53 

9 5,3 10 0,20 6,1 4 0,22 7,6 5 0,19 1,52 

10 5,4 11 0,20 6,65 3 0,22 7,55 5 0,19 1,51 

11 5,5 12 0,20 7,15 9 0,23 7,5 5 0,20 1,5 

12 5,6 2 0,20 7,65 8 0,23 7,45 5 0,20 1,49 

13 5,7 3 0,20 8,15 7 0,23 7,4 5 0,20 1,48 

14 5,8 4 0,20 8,65 6 0,23 7,35 5 0,20 1,47 

15 5,9 5 0,20 9,15 5 0,23 7,3 5 0,20 1,46 

16 6,0 6 0,21 9,65 4 0,23 7,25 5 0,20 1,45 

17 6,1 7 0,21 10,1 3 0,23 7,2 5 0,20 1,44 

18 6,2 8 0,21 10,6 9 0,23 7,15 5 0,20 1,43 

19 6,3 9 0,21 11,1 8 0,23 7,1 5 0,20 1,42 

20 6,4 10 0,21 11,6 7 0,23 7,05 5 0,20 1,41 

21 6,5 11 0,21 12,1 6 0,24 7 5 0,21 1,4 

22 6,6 12 0,21 12,6 5 0,24 6,95 5 0,21 1,39 
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Окончание табл. П.1 

 

а 1.1 1.2, 

лет 

1.3, 

% 

2.1 2.2, 

лет 

2.3, 

% 

3.1 3.2, 

лет 

3.3, 

% 

3.4 

23 6,7 2 0,21 13,1 4 0,24 6,9 5 0,21 1,38 

24 6,8 3 0,21 13,6 3 0,24 6,85 5 0,21 1,37 

25 6,9 4 0,21 14,1 9 0,24 6,8 5 0,21 1,36 

26 7,06 5 0,22 14,5 8 0,24 6,75 5 0,21 1,35 

27 7,16 6 0,22 15,5 7 0,24 6,7 5 0,21 1,34 

28 7,26 7 0,22 15,5 6 0,24 6,65 5 0,21 1,33 

29 7,36 8 0,22 16,1 5 0,24 6,6 5 0,21 1,32 

30 7,46 9 0,22 16,6 4 0,24 6,55 5 0,21 1,31 

 

Таблица П.2 

 

Исходные данные к лабораторной работе № 2 

 

а 

(№ 

вари-

анта) 

Стоимость  

микроавтобуса 

Годовая 

процентная 

ставка в % 

а 

(№ 

вари-

анта) 

Стоимость  

микроавтобуса 

Годовая 

процентная 

ставка в % 

1 9 13 16 9 + а 18 

2 9 + а 13 17 9 + а 18 

3 9 + а 13 18 9 + а 18 

4 9 + а 14 19 9 + а 19 

5 9 + а 14 20 9 + а 19 

6 9 + а 14 21 9 + а 19 

7 9 + а 15 22 9 + а 20 

8 9 + а 15 23 9 + а 20 

9 9 + а 15 24 9 + а 20 

10 9 + а 16 25 9 + а 21 

11 9 + а 16 26 9 + а 21 

12 9 + а 16 27 9 + а 21 

13 9 + а 17 28 9 + а 22 

14 9 + а 17 29 9 + а 22 

15 9 + а 17 30 9 + а  
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Таблица П.3 

 

Исходные данные к лабораторной работе № 3,  

для задания 3.1 

 

Год 

Сумма  

выручки 

без налогов 

Себестои-

мость 

Внереали-

зационная 

прибыль 

Среднегодовая сто-

имость инвестиро-

ван-ного капитала 

2008 116 – а 91 + 0,5а 0,9а 20 

2009 121 – а 13 + 0,5а 1,1а 40 

 

Таблица П.4 

 

Исходные данные к лабораторной работе № 3,  

для задания 3.2 

 

Показатели 
Выручка от продажи 

за вычетом налогов 
Полная себестоимость 

План 100 + а 130 – а 

Факт 109 + а 103 + а 

 

Таблица П.5 

 

Исходные данные к лабораторной работе № 3, 

для задания 3.3 

 

Год 

Сумма  

выручки  

без налогов 

Себестои-

мость 

Прибыль  

от прочей 

деятельности 

Расходы от 

внереализацион-

ных операций 

Прошлый 

год 
116 – а 91 + 0,5а 0,9а 20 

Отчетный 

год 
121 – а 13 + 0,5а 1,1а 40 
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Таблица П.6 
 

Исходные данные к лабораторной работе № 5  

для 1 варианта 
 

Показатели 
Квартал 

I II III IV 

Поступление выручки от реализации с НДС 120 130 140 150 

Выручка с НДС 0 0 0 0 

Себестоимость реализованной продукции 104 106 102 110 

Оплата кредиторской задолженности 91 96 104 109 

Производство готовой продукции 113 118 98 103 

Расход материалов 60 62 66 67 

Средняя дебиторская задолженность 87 84 86 90 

Средняя кредиторская задолженность 34 31 49 30 

Средняя величина материалов 24 20 15 18 

Средняя величина незавершенного произ-
водства 

11 12 9 11 

Средняя величина готовой продукции 44 61 65 58 
 

Таблица П.7 
 

Исходные данные к лабораторной работе № 5  

для остальных вариантов 
 

Показатели 
Квартал 

I II III IV 

Поступление выручки от реализации с НДС Х – а Х – а Х – а Х – а 

Выручка с НДС Х – а Х – а Х – а Х – а 

Себестоимость реализованной продукции Х – а Х – а Х – а Х – а 

Оплата кредиторской задолженности Х – а Х – а Х – а Х – а 

Производство готовой продукции Х – а Х – а Х – а Х – а 

Расход материалов Х – а Х – а Х – а Х – а 

Средняя дебиторская задолженность Х – а Х – а Х – а Х – а 

Средняя кредиторская задолженность Х – а Х – а Х – а Х – а 

Средняя величина материалов Х + а Х + а Х + а Х + а 

Средняя величина незавершенного 
производства 

Х + а Х + а Х + а Х + а 

Средняя величина готовой продукции  Х – а Х – а Х – а Х – а 
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Таблица П.8 
 

Исходные данные к лабораторной работе № 9 для 1 варианта 
 

Эмитент 

Курс акций  
в базовом  

периоде, руб. 
Базовый индекс 150 

Число  
акций,  

тыс. шт. 

Изменение 
цены по от-
ношению  

к базовому  
периоду, % 

Газпром 155,03 15 -5,06 
Лукойл 159,84 15 -5,06 
Сбербанк России 152,41 14 -4,08 
Роснефть 128,54 9 1,10 
Норильский никель 188,99 7 2,20 
Сургутнефтегаз 139,24 4 -5,10 

НОВАТЭК 125,51 4 -4,60 
Русгидро 124,32 3 0,00 
банк ВТБ 140,56 2 -1,50 
Уралкалий 157,89 2 -4,1 

 

Таблица П.9 
 

Исходные данные к лабораторной работе № 9  

для остальных вариантов 
 

Эмитент 

Курс акций 
в базовом 

периоде, руб. 
Базовый индекс 150 

Число 
акций, 

тыс. шт. 

Изменение 
цены по от-
ношению 

к базовому 
периоду, % 

Газпром Х + 0,01а 15+ а Х + 0,01а 
Лукойл Х + 0,01а 15 + а Х + 0,01а 

Сбербанк России Х + 0,01а 14 + а Х + 0,01а 
Роснефть Х + 0,01а 9 + а Х + 0,01а 
Норильский никель Х + 0,01а 7 + а Х + 0,01а 
Сургутнефтегаз Х + 0,01а 4 + а Х + 0,01а 
НОВАТЭК Х + 0,01а 4 + а Х + 0,01а 
Русгидро Х + 0,01а 3 + а Х + 0,01а 

банк ВТБ Х + 0,01а 2 + а Х + 0,01а 
Уралкалий Х + 0,01а 2 + а Х + 0,01а 
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