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Для повышения эффективности при анализе рисков в настоящее 
время существуют новые комплексные рисковые показатели, такие 
как экономическая добавленная стоимость (economic value added ‒ 
EVA) и скорректированная на риск рентабельность капитала (risk-
adjusted return on capital ‒ RAROC). Главная цель разработки системы 
управления рисками с применением EVA и/или RAROC ‒ это повы-
шение эффективности системы риск-менеджмента. EVA и RAROC 
учитывают затраты на привлечение заёмного и собственного капи-
тала, в то время как используемые в страховых компаниях показатели 
не рассматривают структуру капитала [1]. Показатель EVA использу-
ется для оценки эффективности долгосрочной деятельности компании 
и её отдельных подразделений. Кроме того, дополнительным преиму-
ществом данного показателя является то, что его расчёт не требует ка-
ких-либо труднодоступных данных и происходит лишь на основе бух-
галтерской отчётности. Относительный показатель RAROC с точки зре-
ния риск-менеджмента может применяться в страховой компании, 
главным образом, для оптимизации совокупной величины и структуры 
капитала с целью максимальной эффективности его использования.  

RAROC, как и показатель EVA, для определения эффективности 
деятельности компании или ее отдельных подразделений сопостав-
ляется с нулем – положительное значение говорит о приросте рыноч-
ной стоимости компании над балансовой стоимостью и, следова-
тельно, стимулом к дальнейшему вложению средств [1]. 
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