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Рассматривая внутренний инвестиционный потенциал предприятия, 
как важнейшее условие модернизации действующего производства, в 
первую очередь подразумевают размер прибыли направляемой на 
накопления, а затем сумму амортизационных отчислений. Кроме 
собственных инвестиционных ресурсов на модернизацию производства 
предполагается направить заемные кредитные ресурсы (50–55%) и 
государственные ресурсы (10–15%). 

Главной проблемой, на наш взгляд, является определение 
сбалансированности интересов государства и собственников предприятия, 
что определяется, в первую очередь, выбором механизма начисления 
(свободное или нормативное) и использования (свободное или 
регулируемое). Не менее сложной задачей является разработка 
компенсационного девальвационного и антиинфляционного механизма 
начисления и использования амортизации. Здесь можно было бы более 
широко использовать принцип самостоятельности и самофинансирования 
в формировании внутренних инвестиционных ресурсов. 

Исключение механизма формирования и использования 
амортизационных фондов не должно привести к уменьшению 
амортизационных отчислений используемых в качестве источника 
финансирования инвестиций. С этой целью на предприятиях 
целесообразно создавать модернизационный фонд, в который направлять 
кроме прибыли и амортизационных отчислений другие внутренние 
инвестиционные ресурсы, в том числе поступления от ликвидации 
основных средств. 

Повышение инвестиционной функции амортизации начинается на 
прединвестиционной стадии жизненного цикла инвестиционного проекта, 
когда амортизационные отчисления включаются в чистый приток 
денежных средств для расчета чистого дисконтированного дохода. Как 
правило, в этих расчетах используется линейный способ начисления 
амортизации, хотя использование нелинейного способа увеличило бы 
амортизационную составляющую, что в свою очередь улучшило бы все 
показатели экономической эффективности инвестиционных проектов. 

Рассмотренные в тезисах подходы к совершенствованию 
амортизационной политики, будут способствовать более быстрому и 
успешному решению проблемы модернизации основных фондов 
действующих предприятий. 
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