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В Республике Беларусь наиболее распространенными формами 
организации финансирования является привлечение заемных средств или 
использование собственных временно свободных финансовых ресурсов. 

Любое предприятие имеет определенный жизненный цикл, начиная от 
возникновения до ликвидации. На каждом из этапов этого цикла 
предприятие характеризуется определенным достигнутым уровнем 
развития и перспективами его продолжения. Соответственно на каждом 
этапе предприятию доступны различные способы финансирования 
дальнейшего развития. Основные источники внешнего финансирования 
предприятия на различных этапах жизненного цикла по опыту стран с 
развитой рыночной экономикой можно представить на рисунке 1. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рисунок 1 – Источники внешнего финансирования проекта на 

различных этапах его жизненного цикла 
В качестве инвесторов на различных этапах жизненного цикла проекта 

могут выступать так называемые «бизнес-ангелы», инвестиционные и 
венчурные фонды (заинтересованы в максимальной скорости роста 
капитализации предприятия и быстром выходе из проекта), крупные 
корпорации (стратегические инвесторы), рассчитывающие получить 
стратегическое конкурентное преимущество в случае успешного 
внедрения 

1 Создание 
(начальный этапа, 

т.н. «start up») 

- средства целевых государственных и негосударственных 
фондов (поддержка инноваций, малого предпринимательства); 
- средства крупных корпораций-заказчиков инновации; 
- собственные сбережения предпринимателя; 
- инвестиции «бизнес-ангела» или их ассоциации 

- венчурное финансирование; 
- инвестиции стратегического инвестора, иные прямые инве-
стиции 

2 Стадия роста 
(функционирую-
щее перспектив-
ное предприятие) 

- первичное размещение акций (IPO) или размещение акций 
дополнительной эмиссии (выпуска); 
- заемное финансирование; 
- инвестиции стратегического инвестора, иные прямые инве-
стиции 

3 Зрелость 
(крупное плате-

жеспособное 
предприятие) 
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