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МОДЕЛЬ ФОРМИРОВАНИЯ ОПТИМАЛЬНОЙ  

ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ ПРИ ЗАДАННЫХ БЮДЖЕТЕ 

И ПРОГРАММЕ ПРОИЗВОДСТВА 

И.З. Худайбердиев 

Национальный университет Узбекистана 

   При вложении инвестиций в реальную экономику банкам и другим 

инвесторам целесообразно учитывать не только инвестиционную 

программу, но и финансовую, производственно-хозяйственную и 

социально-экономическую деятельность предприятию. Поэтому  лицо 

принимающих решение (ЛПР) и его команде интересно исследовать 
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взаимосвязь инвестиций с другими сферами и прежде всего с 

финансированием и производством. Нам известно множество моделей 

синхронного планирования, связывающих, воедино с инвестициями 

политику сбыта, управления персоналом, производством, 

налогообложением, размышления производственных мощностей  и др.  

Все множество методов синхронного планирования можно 

объединить в группы моделей, позволяющих сформировать:  

а) оптимальную инвестиционную программу при заданной для 

отдельного инвестиционного объекта производственной программе и с 

заданным производственным бюджетом;  

б) одновременно как инвестиционную, так и финансовую программы 

при заданной производственной программе для отдельного 

инвестиционного объекта;  

в) одновременно оптимальную инвестиционную и финансовую 

программу  при заданных финансовых средствах и при  вовлечении в 

модель различных альтернатив финансирование. 

В данной модели в качестве целевой функции выступает стоимость 

капитала инвестиционной программы, причем здесь при заданных 

ограничениях (конкретной производственной программе для отдельных 

инвестиционных объектов и при наличии некоторых финансовых средств) 

требуется сформировать и определить оптимальную инвестиционную 

программу. 

В целом модель имеет вид задачи целочисленного 

программирования,  

∑                 

 

   

 

∑                 

 

   

 

   {   }      ̅̅ ̅̅ ̅

где   – бинарная переменная, значение которой определяет, будет

ли реализована инвестиция (    ) или нет (    ) для всех альтернатив; 

  - стоимость капитала инвестиционного объекта;    – затраты на

приобретение инвестиционного объекта; КБ – объем капитального 

бюджета. 

Рассмотрим следующую задачу: 

Пусть предприятие имеет пять реальных инвестиционных объектов, 

характеризующихся приведенными  табл. 1 нетто платежными рядами. 
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Заданный капитал составляет 340 млн. сум, расчетная процентная ставка – 

12%. Требуется сформулировать модель синхронного планирования и 

определить оптимальную инвестиционную программу при заданных 

ограничениях. 

Таблица 1. 

Инвестиционный 

объект 

Нетто-платежи в моменты времени, млн. 

сум. 

t=0 t=1 t=2 t=3 

1 -90 45 40 40 

2 -45 24 23 14 

3 -80 35 35 40 

4 -170 75 80 85 

5 -100 40 50 50 

Решение. Так как расчетная процентная ставка одинакова для всех 

периодов, то стоимость капитала (СК) на начало планового   периода  (t=0) 

определяется по формуле 

       ∑        
  

 

   

  

где t – индекс времени;  - последний момент времени, в который 

осуществляются платежи;     (  ) – поступление (выплаты) в момент 

времени t;     – коэффициент дисконтирования на момент времени t.
Решение данной системы будем решить с помощью  MC Excel . 

Инвестиционны

й объект 

Нетто- платежи, 

млн. сум. 

Стоимость 

капитала 

млн. Сум 

Бинарная 

переменна

я 

Общая 

стоимость 

капитала 

млн. Сум 

t=0 t=1 t=2 t=3 

52,98 

1 

-

90 

4

5 

4

0 

4

0 14,02 1 

2 

-

45 

2

4 

2

3 

1

4 6,34 0 

3 

-

80 

3

5 

3

5 

4

0 10,80 1 

4 

-

170 

7

5 

8

0 85 28,16 1 

5 
-
40 50 50 15,25 0 
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100 

    -
коэффициент 

дисконтировани

я 10,91 0,83 

,

0,75 

Оптимальная инвестиционная программа состоит из инвестиционных 

объектов 1, 3 и 4. 

Реализация инвестиционной программы ведет при общих затратах на 

приобретение на сумму 340 млн. сум к общей стоимости капитала в 

объеме 52,98 млн. сум.  
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Кириш. Фрактал тузилишли органларнинг ўлчовларини 

аниқлашнинг турли хил математик усуллари мавжуд бўлиб, ушбу 

мақолада катакчаларни санаш усулининг икки ҳил варианти қўлланилди ва 

инсон миясидаги шикастланган қисмининг фрактал ўлчовини аниқлашдаги 

хатоликлар таҳлили ифодалаб берилган. Мақолада инсон миясининг 

шикастланган қисмининг ўлчовини аниқлаш математик формулалар 

асосида ўрганилган. Фрактал ўлчовларни ҳисоблаш учун махсус 

катакчаларни санаш усулининг икки хил варианти қўлланилган, 

шунингдек, мос сонли экспримент натижалари келтирилган.  

Асосий қисм. Ҳозирги вақтда жадал суръатлар билан ривожланиб 

бораѐтган тиббиѐтда фракталлар ва фрактал ўлчовлар кенг қўлланилмоқда 
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