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В современных условиях развития экономики Болгарии 
устойчиво функционирующий железнодорожный транспорт 
имеет важнейшее государственное значение.

Железнодорожный транспорт находится в прямой 
зависимости от развития экономики и протекающих 
структурных изменений в ней.

Железнодорожный транспорт является сектор экономики, 
который связанный с интенсивными капиталовложениями 
больших размеров. Достижение более высоких скоростей 
движения, большей производительности и безопасности 
транспортной системы требует увеличения финансовых 
расходов со стороны транспортных фирм.

Разумное использование инвестиций, их оптимальное 
вложение в самые перспективные направления развития и 
реконструкции материально-технической базы являются 
гарантией достижения хороших результатов.

Инвестиционная политика в сфере железнодорожного 
транспорта соответствует целям и задачам Европейского союза. 
Она направлена на создание единой континентальной 
транспортной системы.

В инвестиционной политике, проводимой Болгарскими 
железными дорогами, основными приоритетами являются:
• Ориентация инвестиций на трансевропейские коридоры;
• Обновления подвижного состава;
• Забота о технической исправности составов движения;
• Проведение мероприятий по обеспечению безопасности 
передвижения и повышению надежности путей сообщения;
• Развитие экологически безопасных транспортных систем и 
технологий в целях снижения вредного воздействия транспорта 
на окружающую среду и человеческое здоровье;
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• Ремонт железнодорожных путей;
• Высокая скорость перевозок.
• Утверждением долгосрочного плана государственной 
политики по финансированию поддержки инфраструктуры и ее 
развитию.

В связи с присоединением Болгарии к Европейской системе 
транспорта требования направлены главным образом к: 
обеспечению конкурентности, более высокому качеству 
предлагаемых транспортных услуг. Осуществление 
инвестиционных проектов обеспечило бы развитие 
транспортной инфраструктуры вплоть до достижения 
европейского уровня, а также европейское качество 
транспортных услуг.

К сожалению, выполнение инвестиционной политики в 
сфере железнодорожного транспорта не обеспечивается 
необходимыми финансовыми средствами. Это является и один 
из основных негативных элементов и приводит к невыполнению 
ряда проектов и поставленных задач. В связи с этим требуется 
изменение проводимой инвестиционной политики. Она должна 
быть направлена на стимулирование инвестиционного процесса 
в качестве основной предпосылки для преодоления кризиса и 
экономического роста. Инвестиции представляют собой один из 
наиболее надёжных способов привлечения зарубежных 
капиталов.

Необходимы значительные инвестиционные средства как в 
целях улучшения параметров железнодорожных линий и 
безопасности перевозок, так и для обеспечения современного 
подвижного состава и технологий перевозок.

Интегрирование национальной транспортной системы в 
европейскую имеет большое значение для развития и 
совершенствования инвестиционной политики. Основными 
приоритетными направлениями улучшения состояния 
железнодорожной сети являются:
■ Восстановление и поддерживание проектных скоростей на 
сети железных дорог;
■ Реконструкция и обновление железнодорожных линий, 
расположенных на трассах общеевропейских транспортных 
коридоров;
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■ Рационализация железнодорожной сети, которая выражается 
в ликвидации убыточных нерентабельных линий.

Таблица 1. Источники инвестиций капитала за период 2003 
- 2006 гг., млн.лв.

И с т о ч н и к и  и н в е с т и ц и й 2003 2004 2005 2006
Г осбюджет 38,5 118,5 76,5 82,5
Кредиты с государ, 
кредитной гарантией

42 57

Безвозм. помощь 13 52 79
Совместное финан-ие 1,5 12,5 26
Собственные средства 8,2
Концессии 18 18
итого 59,7 143 204 265,5

2003 2004 2005 2006

Q Концессии
■  Собственные средства
□  Совместное финан-ие
□  Безвозм. помощь
■  Кредиты с государ, кред»ітной гарантией 
@ Госбюджет

Большое значение для развития железнодорожного 
транспорта имеет хорошая инвестиционная политика. Если 
правильно запланировать инвестиции, если они обеспечены 
необходимыми финансовыми средствами и учтены подходящие 
сроки выкупа, то они приводят к положительным конечным 
результатам.

Для реализации этой политики разработано несколько
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инвестиционных программ, включающих производство 
ремонтных работ по содержанию железнодорожного пути и его 
сооружений и создания новых активов. В них 
предусматривается строительство приоритетных объектов, 
расположенных на трассах общеевропейских транспортных 
коридоров, а целью является улучшение железнодорожной 
инфраструктуры.

Через территорию нашей страны пролегают пять из десяти 
общеевропейских транспортных коридоров:
• Дрезден - Стамбул (шоссейный, железнодорожный - коридор
№ 4);
• Рейн-Мейн-Дунай (речной коридор № 7);
• Дурас - Бургас - Варна (шоссейный, железнодорожный - 
коридор № 8);
• Хельсинки - Александрупулис (шоссейный, железнодорожный 
- коридор № 9)'
• Зальцбург - Салоники является основным коридором с веткой 
по направлению Ниш - София (Димитровград-Стамбул через 
коридор № 4) - шоссейный, железнодорожный - коридор № 10.

С построением этих коридоров предусмотрена 
дополнительная электрификация 350 км железных дорог и 
создание высокоскоростных участков (160-200 км/час).

Транспортные коридоры дают возможность Болгарии 
расширить свой рыночный удельный вес на транспорте. Их 
построение имеет особое значение для нашей страны, так как ей 
на льготных условиях будут предоставлены иностранные 
инвестиции, с помощью которых она сможет достроить свою 
транспортную инфраструктуру -железные и автомобильные 
дороги, аэропорты. Это привело бы к привлечению большего 
количества транзитных перевозок, которые особо эффективны в 
условиях рынка.

Условия работы железнодорожного транспорта 
предопределяют вложение инвестиций со стороны государства 
в инфраструктуру, так как наличие развитой на хорошем уровне 
инфраструктуры является определяющим фактором для 
членства в Европейском союзе.
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Таблица 2. Финансовое обеспечение деятельности НК 
"Железнодорожная инфраструктура" в млн лв.

Суммы по годам 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Заявленные из ГБ 140,0 128,1 127,0 169,6 129,5 115,0 100,0
Предоставленные
ГБ

69,1 67,5 60,0 56,0 18,3 30,0 41,3

Нехватка средств 70,9 60,6 67,1 113,6 111,2 85,0 58,7

В условиях рыночной экономики основной проблемой, 
стоящей перед железнодорожным транспортом, является 
повышение эффективности его работы на основе улучшения 
использования всех видов производственных ресурсов и, в 
первую очередь - подвижного состава. Тяжёлое положение с 
подвижным составом ведёт к постоянно увеличивающемуся 
объёму затрат на его содержание и обслуживание, поэтому 
решение вопроса об обновлении парка стало основным 
фактором повышения экономической эффективности работы 
железнодорожного предприятия.

Одной из мер, направленных на улучшение состояния 
подвижного состава, является поставка дизельных мотор­
вагонных поездов типа «DESIRO», фирмы «Siemens», 
предназначенных для движения на неэлектрифицированных 
линиях при отсутствии альтернативного транспорта. Реализация 
этих перевозок имеет своей целью избежать частично 
ликвидации нерентабельных линий.

Болгарские железные дороги приобрели 25 дизельных
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мотор-вагонных поездов. Эксплуатация новых дизельных 
мотор-вагонных поездов приведет к уменьшению расхода 
топлива на 10 раз. Результаты вычислений показывают, что 
только благодаря этим экономиям поезда будут оплачены за 10 
лет. Мотор-вагонные поезда располагают 123 сидячими местами 
и будут двигаться по железным дорогам в качестве 
пассажирских поездов со скоростью 120 км/ч на участках, где 
это возможно.

Эта крупная инвестиция дает начало обеспечению 
железнодорожного транспорта современными подвижным 
составом и перевозочными технологиями, что приведет к 
повышению качества пассажирских перевозок.

Одним из важнейших факторов, влияющих на 
инвестиционный климат любой страны, является существующая 
система законодательства, определяющая национальный 
правовой режим инвестиционной деятельности и 
регламентирующая принципы и механизм взаимоотношений 
инвесторов с государственными органами, с одной стороны, а 
также с иными участниками экономических отношений и 
субъектами хозяйствования - с другой.

Согласно законодательным нормам, регулирование 
инвестиционной деятельности осуществляется в следующих 
формах:

- государственные инвестиционные программы 
(инвестирование государством средств в отрасли транспорта, 
промышленности, науки, образования и т.д.);

- прямое управление государственными инвестициями;
- введение системы налогов с дифференцированием 

налоговых ставок и льгот; для привлечения в экономику страны 
частных и иностранных инвестиций необходимо введение для 
них льготных ставок налогов и таможенных пошлин;

- предоставление финансовой помощи в виде дотаций, 
субсидий, субвенций, бюджетных ссуд на развитие отдельных 
отраслей, производств;

- проведение финансовой и кредитной политики, политики 
ценообразования, амортизационной политики;

- контроль за соблюдением государственных норм и 
стандартов, а также за соблюдением правил обязательной

349



сертификации;
- антимонопольные меры;
- экспертиза инвестиционных проектов.

В связи с присоединением Болгарии к Европейской системе 
транспорта требования направлены главным образом к: 
обеспечению конкурентности, эффективному законодательству, 
применению европейских стандартов, более высокому качеству 
предлагаемых транспортных услуг. Осуществление 
инвестиционных проектов обеспечило бы развитие 
транспортной инфраструктуры вплоть до достижения
европейского уровня, а также европейское качество 
транспортных услуг.
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В современнах рыночнах отношениях экономики очень 
важное значение для успешного развития транспортной фирмы 
имеет хороший менеджимент. Для того, чтобы управляющие 
могли принимать оптимальные решения для управления 
необходимо сделать финансово-бухгалтерский анализ. Этот 
анализ обхватывает несколько основных моментов: 
структурный анализ; анализ состояния и анализ динамики. 
Оценка финансового состояние фирмы на данный момент 
делается на основание отдельных показателей. Эти показатели 
оринтированы на оценку финансового состояния с точки зрения 
принципов рыночной экономики. Они могут быть разными в 
зависимости от вида информации, которая сравнивается и 
оценивается при анализе. Через них характеризуется одна или 
другая сторона хозяйственой деятельности, имущественного 
или финансового состояния, финансового результата. Это 
показатели рентабельности, эфективности, рыночные оценка 
ликвидности.
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