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В Республике Беларусь проблема финансирования сейчас 
кране важна. Актуальным вопросом для государства остается 
привлечение инвестиций из-за рубежа.

Помимо привлечения иностранных инвестиций остро стоит 
вопрос выпуска предприятиями ценных бумаг с целью финан
сирования своей деятельности за счет их продажи. На 1.01.2007 
объем эмиссии акций по номиналу в Белоруссии составлял 13,8 
трлн. Вг. Однако эти акции в основном никак не используются. 
Это объясняется несколькими причинами. Во-первых, сущест
вования моратория на продажу акций, приобретенных за денеж
ные средства и чеки «Имущество» физическими лицами в про
цессе льготной приватизации. Во-вторых, высоким налогообло
жением доходов, полученных от продажи акций. В-третьих, от
сутствием желания у государства начать продажу находящихся 
в его собственности акций привлекательных предприятий. В- 
четвертых, страх управленцев перед поглощениями.

Еще одной немаловажной проблемой является недостаточ
ное финансирование предприятий банками. Далеко не каждое 
предприятие способно взять банковский кредит на необходи
мую сумму или в нужный момент. В Беларуси нередки случаи, 
когда у предприятия собственные денежные средства заморо
жены в огромных суммах дебиторской задолженности, а также 
1’отовой, но не реализованной продукции.

Ситуация с финансированием в Республике Беларусь неод
нозначна. С одной стороны в стране наблюдается положитель
ная динамика привлечения иностранных инвестиций. С другой 
стороны имеют место серьезные проблемы на рынке внутренне
го финансирования, нередко созданные самим государством 
путем несовершенства законодательной базы, большого числа 
ріізлйчных запретов и ограничений, высоких ставок налогов с 
доходов, чрезмерного контроля за экономическими процессами.
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