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Понятие денежно-кредитной политики
Одним из необходимых условий устойчивого равновесного раз

вития народного хозяйства в рамках смешанной экономики являет
ся формирование четкого механизма денежно-кредитного регули
рования, В идеале денежно-кредитная политика должна обеспечи
вать стабильность цен, полную занятость и экономический рост -  
таковы ее высшие и конечные цели.

Осуществляется денежно-кредитное регулирование Централь
ным банком (ЦБ) страны (Национальный Банк в Беларуси). Меха
низм регулирования производится в два этапа.

Осуществляя денежно-кредитную политику, центральный банк, 
воздействуя на денежную массу, банковскую ликвидность, ссуды и 
инвестиции коммерческих банков, их резервные позиции, влияет на
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процесс воспроизводства общественного продукта, занятость, уро
вень доходов, цен и т.д,

при этом выделяют три направления денежно-кредитного регу
лирования:

• контроль над банковской системой;
• регулирование объема кредитных операций и денежной 

эмиссии;
• регулирование государственного долга.
Эффективность монетарной политики в значительной мере за

висит от выбора инструментов (методов) денежно-кредитного регу
лирования. В большинстве стран мира для денежно-кредитного ре
гулирования используются общие и селективные инструменты.

Общие инструменты влияют на рынок ссудных капиталов в це
лом. К ним относятся:

• учетная ставка процента,
• нормы обязательных резервов
• операции на открытом рынке.
Селективные же используются для регулирования конкретных 

видов кредита или кредитования отдельных отраслей, фирм и т.д.
Итоги денежно-кредитной политики в Республике Беларусь 

за январь-сентябрь 2008 г.
В январе -  сентябре 2008 г. обеспечено достижение установлен

ных уровней большинства важнейших параметров прогноза соци
ально-экономического развития Республики Беларусь.

Так, объем ВВП увеличился в сопоставимых ценах к уровню 
предыдущего года на 10,7 %. На 13,1 % возрос объем промышлен
ного производства. Сохранился высокий уровень инвестиционной 
активности. Объем инвестиций в основной капитал превысил 24 
трлн. руб. В условиях усложнившейся конъюнктуры мировых рын
ков не удалось преодолеть тенденцию увеличения отрицательного 
сальдо внешней торговли, которое составило порядка минус 2,4 
млрд. дол. США.

Целью денежно-кредитной политики в 2008 г. являлась защита и 
обеспечение устойчивости белорусского рубля. Реальный эффек
тивный курс в январе -  сентябре 2008 г. находился ниже уровня ян
варе -  сентябре 2007 г. на 6,4 %, а в августе 2008 г. по отношению к 
декабрю 2007 г. он снизился на 0,25%.
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в  целях ослабления инфляционного и девальвационного давле
ния, вызванного в основном внешнеэкономическими условиями, и 
повышения привлекательности сбережений в белорусских рублях 
ставка рефинансирования в июле -  августе 2008 г. была повышена с 
10 до 10,25 и далее до 10,5 % годовых. С 15 октября 2008 г. ставка 
рефинансирования установлена на уровне 10,75 % годовых.

Продолжилось увеличение объемов кредитной поддержки:
-  агропромышленного комплекса (2,8 трлн, руб.);
-  мероприятий, предусмотренных Республиканской программой 

оснащения сельскохозяйственного производства современной сель
скохозяйственной техникой (1 059,8 млрд.руб.);

-  строительства, реконструкции, технического переоснащения и 
ремонта производственных объектов агропромышленного комплек
са (584,3 млрд, руб.);

-  финансирования строительства и приобретения жилья (1,9 
трлн. руб.).

Новый импульс росту вкладов населения в белорусских банках 
дадут подписанные 04.11.2008 Главой государства Декрет № 22 «О 
гарантиях сохранности денежных средств физических лиц, разме
щенных на счетах и (или) в банковские вклады (депозиты)» и Указ 
№601 «Об отдельных вопросах осуществления банками финансо
вых операций».

С 1 января 2009 г. минимальный размер нормативного капитала 
для белорусских банков, претендующих на получение права по 
привлечению денежных средств физических лиц, не являющихся 
индивидуальными предпринимателями, во вклады (депозиты) и 
(или) открытию и ведению их банковских счетов, увеличивается до 
суммы, эквивалентной 25 миллионам евро (в настоящее время он 
равен сумме, эквивалентной 10 миллионам евро).

Следует отметить, существенно изменилась оценка инвестици
онного климата в Республике Беларусь авторитетными междуна
родными финансовыми организациями. Так, в рейтинге Всемирного 
банка, оценивающем условия ведения бизнеса в странах мира. Рес
публика Беларусь в 2008 г. поднялась со 115-го на 85-е место. Это 
позволило нашей стране занять во всемирном рейтинге четвертое 
место по темпам реформирования нормативно-правовой базы веде
ния бизнеса.
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