
57  

УДК 338.1 

ФИНАНСОВАЯ УСТОЙЧИВОСТЬ:  

ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ ПОВЫШЕНИЯ  

ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ 

 

С.И. АДАМЕНКОВА1, Е.А. ВОРОНОВИЧ2 
1к. э. н., доцент кафедры «Инженерная экономика» 

2студент учебной группы 30302121  

Белорусский национальный технический университет  

г. Минск, Республика Беларусь 

 

Аннотация. В статье рассматриваются теоретические ас-

пекты, основные показатели и методы оценки финансовой устой-

чивости. Анализируются внешние и внутренние факторы, влияю-

щие на финансовую устойчивость, и предлагаются стратегии и 

рекомендации по укреплению финансовой устойчивости предприя-

тия.  

Ключевые слова: финансовая устойчивость, методы оценки фи-

нансовой устойчивости, типы финансовой устойчивости, методы 

повышения финансовой устойчивости.  

 

FINANCIAL STABILITY: MAIN DIRECTIONS FOR INCREAS-

ING FINANCIAL STABILITY 

 

S.I. ADAMENKOVA1, K.A. VORONOVICH2 
1Phd, Associate Professor of the Department of  

«Engineering Economics» 
2student of the study group 30302121 

Belarusian National Technical University  

Minsk, Republic of Belarus  

 

Annotation. The article discusses the theoretical aspects, main indi-

cators and methods of assessing financial stability. The external and in-

ternal factors affecting financial stability are analyzed, and strategies 

and recommendations for strengthening the financial stability of the en-

terprise are proposed.  



58  

Keywords: financial stability, methods of assessing financial stability, 

solvency, types of financial stability, methods of increasing financial sta-

bility. 

 

Финансовая устойчивость предприятий – это одна из ключевых 

проблем, которая затрагивает не только сферу финансов, но и эконо-

мику в целом. Когда у организации возникают трудности с финансо-

вой стабильностью, это замедляет ее развитие, ухудшает возмож-

ность рассчитываться по обязательствам и в конечном итоге может 

привести к банкротству. 

На сегодняшний день в экономической литературе все еще отсут-

ствует единое, общепринятое определение термина «финансовая 

устойчивость». В таблице 1 представлены взгляды на определение 

финансовой устойчивости некоторых исследователей. 

 

Таблица 1 – Определение финансовой устойчивости различными 

                      исследователями 
Автор Определение 

Л.В.Донцова  

[1, с.142]. 

Финансовая устойчивость – это характеристика стабиль-

ности финансового положения предприятия, обеспечивае-

мая высокой долей собственного капитала в общей сумме 

используемых им финансовых средств 

С.И. Адаменкова, 

О. С. Евменчик,  

Л. М. Короткевич  

[2, с. 127] 

Финансовая устойчивость – это экономическое и финан-

совое состояние организации в процессе распределения, 

управления и использования ее ресурсов, обеспечивающее 

постоянное поступательное развитие организации в целях 

роста прибыли и собственного капитала при сохранении 

платежеспособности и кредитоспособности в условиях 

конкурентной внешней среды 

Г.В. Савицкая  

[3, с. 619] 

Финансовая устойчивость предприятия – способность 

субъекта хозяйствования существовать, при этом сохраняя 

равновесие всех активов и пассивов при изменяющихся 

факторах внутренней и внешней среды, гарантирующие 

его платежеспособность и инвестиционную привлекатель-

ность в долгосрочном периоде и при допустимом риске 

Ю.А. Долгих  

[4, с.25]. 

Под финансовой устойчивостью понимается способность 

организации в условиях перманентно изменяющейся 

среды бизнеса функционировать и развиваться, достигая 

поставленных целей с заданным интервалом возможных 

отклонений, и выполнять свои обязательства на основе 

эффективного формирования, распределения и использо-

вания финансовых ресурсов 
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Окончание таблицы 1 

Автор Определение 

В.В. Бочаров  

[5, с. 162] 

Финансовая устойчивость – состояние денежных ре-

сурсов, обеспечивающие развитие предприятия пре-

имущественно за счет собственных средств при сохра-

нении платежеспособности и кредитоспособности и 

минимальном уровне предпринимательского риска 

 

Рассматривая различные точки зрения ученых на понятие финан-

совой устойчивости, можно выделить четыре основных фактора, ко-

торые оказывают непосредственное влияние и определяют ее: эко-

номический рост, экономическое равновесие, высокий уровень ме-

неджмента и управления рисками. 

Анализ финансовой устойчивости включает формирование си-

стемы показателей, позволяющих оценить финансовое состояние 

предприятия. При этом необходимо подбирать показатели, которые, 

с одной стороны, дают полное представление о ситуации, а с другой 

стороны, не требуют большого количества информации и легко рас-

считываются. 

Основные задачи анализа финансового состояния заключаются в 

том, чтобы оценить его уровень, определить причины, повлиявшие 

на положительные или отрицательные изменения за конкретный пе-

риод, а также предложить меры для повышения устойчивости и 

улучшения платежеспособности компании. Для достижения этих 

целей проводится анализ изменений абсолютных и относительных 

финансовых показателей, который структурируется по основным 

аналитическим направлениям. Схематично основные аналитические 

блоки для проведения финансового анализа предприятия представ-

лены на рисунке 1 [6]. 

Для оценки финансового состояния предприятия применяются 

различные системы показателей ликвидности, финансовой устойчи-

вости и прибыльности. Данные показатели являются фундаментом 

финансовой устойчивости. 
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Рисунок 1 – Основные аналитические блоки для проведения финансового  

анализа предприятия 

 

 

Для унификации подходов к проведению комплексной систем-

ной оценки финансового состояния нефинансовых организаций 14 

октября 2021 г. Министерством финансов Республики Беларусь был 

принят приказ «Об утверждении методических рекомендаций по 

проведению комплексной системной оценки финансового состоя-

ния организаций».  

Рассмотрим подход к оценке финансового состояния предприя-

тия, предлагаемый Министерством финансов. В таблице 2 представ-

лены показатели оценки организации [7]. 
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Таблица 2 – Система показателей оценки финансовой  

                      устойчивости 
Показатель Расчет Экономический смысл 

Коэффици-

ент финан-

сового ле-

вереджа (Л) 
где О – обязательства организа-

ции; 

СК – собственный капитал орга-

низации 

показывает зависимость 

организации от внешнего 

финансирования 

Коэффици-

ент покры-

тия про-

центных 

выплат 

(КППВ) 

где EBIT – прибыль до налого-

обложения, начисления процен-

тов; 

ПУ – проценты к уплате 

определяет возможность 

организации погашать 

расходы по процентам за 

счет прибыли 

Коэффици-

ент отноше-

ния про-

центных 

обяза-

тельств к 

EBITDA 

(КО) 

где ПО – обязательства органи-

зации по кредитам, займам, ли-

зинговым платежам; 

EBITDA – сумма прибыли до 

налогообложения, начисления 

процентов и амортизации 

определяет способность 

организации исполнять 

обязательства по креди-

там, займам, лизинговым 

платежам за счет доходов 

от текущей деятельности 

Точка без-

убыточно-

сти (ТБ) 
где ПОСТ – постоянные затраты 

организации; 

УР – управленческие расходы; 

РР – расходы на реализацию; 

ВТУ – выручка от реализации 

продукции, товаров, работ, 

услуг; 

ПЕР – переменные затраты орга-

низации 

определяет минимальный 

объем, при котором при-

быль от реализации про-

дукции, товаров, работ, 

услуг не имеет отрица-

тельного значения 

Запас фи-

нансовой 

прочности 

(ЗФП)  

определяет возможное 

снижение, при котором 

прибыль не имеет отрица-

тельного значения 
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Следует обратить внимание на то, что в методике Министерства 

финансов для расчета точки безубыточности к постоянным затратам 

относят управленческие расходы и расходы на реализацию продук-

ции. Тогда как в реальных условиях часть постоянных затрат нахо-

дится внутри производственных. Исключение этих затрат из числа 

постоянных приводит к завышению переменных расходов и искус-

ственному занижению величины точки безубыточности. 

Данный подход приведет к неверной оценке финансового состоя-

ния предприятия. Заниженная точка безубыточности и, как след-

ствие, запас финансовой прочности создает иллюзию более устойчи-

вого финансового состояния, чем есть на самом деле.  

В экономической литературе для расчета точки безубыточности 

(𝑁б) применяется следующая формула [2]: 

 

𝑁б =
ИПОСТбезА+А

Ц−Ипер
,       (1) 

 

где ИПОСТбезА – условно-постоянные затраты без амортизацион-

ных отчислений; 

А – амортизационные отчисления; 

Ц – Ипер – маржинальный доход на единицу продукции. 

При оценке финансовой устойчивости предприятия нельзя огра-

ничиваться только точкой безубыточности. Кроме точки безубыточ-

ности следует рассчитать точку ликвидности (𝑁л) и точку заданной 

прибыли (𝑁зп). Это обосновывается тем, что объем продаж предпри-

ятия может быть ниже точки безубыточности и необходимо полу-

чить информацию, обеспечивается ли возврат вложенных средств в 

оборотные средства. Кроме этого, объем продаж может быть выше 

точки безубыточности, но этого объема будет недостаточно для ис-

полнения обязательств перед кредиторами и формирования необхо-

димой прибыли. 
 

𝑁л =
ИПОСТбезА

Ц−Ипер
,                       (2) 

 

𝑁зп =
ИПОСТбезА+А+ПНЕОБ

Ц−Ипер
,            (3) 

 

где ПНЕОБ – заданная прибыль. 
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Факторы, воздействующие на финансовую устойчивость пред-

приятия, делятся на внутренние и внешние. Внутренние зависят от 

того, как организована работа внутри самой фирмы, а внешние нахо-

дятся вне ее контроля и формируются во внешней среде. 

К внешним факторам относятся: уровень инфляции, колебания 

цен и валютных курсов; динамика платежеспособного спроса; госу-

дарственная налоговая, кредитно-финансовая и инвестиционная по-

литика; уровень рыночной конкуренции; общее экономическое со-

стояние; случаи банкротства контрагентов. 

Внутренние факторы включают: отраслевую специфику предпри-

ятия; структуру и востребованность предоставляемых услуг; состоя-

ние и структуру активов; объем и состав финансовых ресурсов; соот-

ношение и динамику издержек и доходов; размер уставного капи-

тала; наличие собственных оборотных средств. Особое значение 

имеет управление текущими активами, поскольку необдуманные из-

менения в их структуре могут негативно отразиться на финансовой 

устойчивости и платежеспособности предприятия. 

Повышение финансовой устойчивости предприятия тесно связано 

с реализацией следующих мероприятий: 

1. Увеличение объема высоколиквидных активов, таких как де-

нежные средства, что обеспечивает способность своевременно вы-

полнять обязательства. Дефицит ликвидности может привести к сни-

жению платежеспособности и накоплению просроченной задолжен-

ности перед работниками, поставщиками и кредиторами. Способы 

увеличения денежных средств включают: ускорение оборачиваемо-

сти текущих активов; наращивание собственного оборотного капи-

тала за счет внутренних и внешних источников; сдачу в аренду или 

продажу неиспользуемых площадей. 

2. Контроль и управление дебиторской задолженностью: рост 

просроченной дебиторской задолженности замораживает значитель-

ные суммы, что может вызвать нехватку оборотных средств. Важно 

контролировать расчеты с клиентами, своевременно предъявлять 

претензии, отслеживать соотношение дебиторской и кредиторской 

задолженностей, а также диверсифицировать клиентскую базу для 

снижения рисков, связанных с неплатежами. 

3. Оптимизация запасов и источников их формирования: четкая 

финансовая стратегия, направленная на привлечение краткосрочных 
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и долгосрочных заемных средств с минимизацией риска дисбаланса 

между собственным и заемным капиталом; увеличение собственного 

капитала; постоянный мониторинг складских запасов, чрезмерный 

рост которых может увеличить кредиторскую задолженность и нега-

тивно повлиять на финансовую устойчивость. 

Реализация указанных мероприятий способствует укреплению 

финансовой устойчивости предприятия, повышению его платеже-

способности и улучшению репутации на рынке. 
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