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Цифровая валюта Центрального банка − это электронная форма 

национальной валюты, выпускаемая и регулируемая центральным 

банком, которая существует только в цифровой форме, применяется 

для платежей в экономике, в международных транзакциях. Концеп-

ция цифровой валюты Центрального банка (CBDC) зависит от не-

скольких факторов: стремительного роста криптовалют, растущего 
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интереса к цифровым платежным системам и необходимости повы-

шения эффективности традиционной финансовой инфраструктуры. 

Криптовалюты могут быть децентрализованны и изменчивы, а 

CBDC представляют собой стабильную форму валюты, поддержива-

емую национальными органами власти. Эти цифровые валюты, как 

правило, предназначены для использования в повседневных расче-

тах, выпуск и регулирование которых контролируются государ-

ством. 

CBDC розничные предназначены для использования гражданами, 

компаниями в повседневных финансовых операциях, таких как по-

купки товаров и услуг, перевод средств и другие транзакции. Опто-

вые CBDC, в свою очередь, предназначены для использования на 

уровне межбанковских расчетов и крупных финансовых сделок, 

предоставляя новые возможности для упрощения и удешевления 

международных транзакций и расчетов между финансовыми учре-

ждениями [1]. 

На сегодняшний день различные страны активно исследуют воз-

можность внедрения CBDC. Китай стал одним из пионеров в этой 

области, запустив пилотный проект цифрового юаня (e-CNY). Это 

проект направлен на создание эффективной альтернативы наличным 

деньгам и существующим электронным платежным системам, таким 

как Alipay и WeChat Pay. Швеция, в свою очередь, активно тестирует 

свою цифровую валюту e-krona, что также позволяет ей исследовать 

возможности улучшения национальной платежной системы и повы-

сить устойчивость к возможным финансовым кризисам, вызванным 

падением использования наличных денег. 

Примечательно, что использование CBDC может значительно по-

влиять на структуру мировой финансовой системы, а, именно: 

1. Внедрение цифровых валют поможет улучшить финансовую 

инклюзивность, обеспечив доступ к финансовым услугам людям, не 

имеющим доступа к традиционным банковским учреждениям; 

2.  CBDC позволит снизить издержки на транзакции, обеспечивая 

более быстрые и дешевые платежи внутри страны, за рубежом; 

3.  С учетом растущей популярности криптовалют и блокчейн-

технологий, цифровая валюта центральных банков может стать ин-

струментом для государств, позволяющим сохранить контроль над 

денежной массой и предотвратить финансовую дезинтермедиацию. 
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Вместе с тем, внедрение CBDC также сопряжено с рядом вызовов 

и рисков. Основной фактор − обеспечение конфиденциальности 

пользователей, поскольку централизованная цифровая валюта может 

предоставлять государственным органам возможность мониторинга 

всех финансовых операций. Также существует опасение, что CBDC 

может привести к уменьшению роли коммерческих банков в финан-

совой системе, так как пользователи смогут хранить средства непо-

средственно у центрального банка, что может повлиять на стабиль-

ность банковской системы [2]. 

Одним из возможны сценариев является снижение ликвидности 

банков, так как часть средств, которая ранее находилась на счетах 

клиентов в виде депозитов, имеется возможность перевода в цифро-

вую валюту центрального банка, что актуально для розничных кли-

ентов, имеющих доступ использовать CBDC для выполнения опера-

ций не через коммерческие учреждения, а напрямую через централь-

ный банк, минуя [3]. 

Кроме того, внедрение CBDC окажет влияние на механизмы 

функционирования межбанковских операций. В традиционной фи-

нансовой системе банки проводят расчёты через центральные банки 

или с использованием других платежных систем, что сопровожда-

ется значительными транзакционными издержками и временными 

задержками. В отличие от существующих банковских переводов, 

CBDC может значительно ускорить этот процесс, снизив издержки 

на проведение операций. Цифровая валюта центрального банка поз-

волит создавать более эффективные и быстрые системы межбанков-

ских расчётов, что, в свою очередь, может снизить спрос на традици-

онные системы перевода средств и изменить рынок платежных 

услуг.  

Таким образом, банки окажутся в конкурентной ситуации с но-

выми финансовыми технологиями, которые предлагают аналогич-

ные услуги с меньшими затратами [4]. 

Понижение уровня депозитов также может сказаться на кредито-

вании, так как банки будут испытывать дефицит средств для предо-

ставления займов. В случае, если центральные банки предоставят 

гражданам и компаниям прямой доступ к своим цифровым валютам, 

это может привести к сокращению потребности в традиционных бан-

ковских депозитах, что особенно ощутимо будет в развивающихся 
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странах, где банки и так сталкиваются с низким уровнем депозитной 

базы [6]. 

Еще одной проблемой для традиционных финансовых институтов 

является необходимость регулирования и адаптации к новым усло-

виям рынка, что требует пересмотра законодательной и регулятор-

ной базы. Внедрение CBDC будет сопровождаться необходимостью 

принятия новых законов, нормативных актов и стандартов безопас-

ности, что потребует значительных усилий со стороны государствен-

ных органов и банковских учреждений. При этом необходимо учи-

тывать, что регулирование и контроль над цифровыми валютами 

должны учитывать их глобальный характер, так как транзакции, осу-

ществляемые с помощью CBDC, могут выходить за пределы нацио-

нальных границ, что требует международного сотрудничества. 

С учетом растущего интереса к внедрению CBDC в различных 

странах, в том числе таких экономически значимых, как Китай и ЕС, 

а также с учетом опыта первых пилотных проектов, можно выделить 

несколько моментов влияния CBDC на финансовую стабильность. 

Одним из наиболее значимых последствий внедрения CBDC С по-

мощью CBDC центральные банки смогут значительно расширить 

свою способность к мониторингу и управлению денежным потоком 

в реальном времени, что создаст предпосылки для более гибкого ре-

агирования на экономические изменения, что особенно важно в усло-

виях глобальной неопределенности. 

Например, внедрение CBDC позволит центральным банкам легче 

отслеживать денежные потоки, а значит, более точно определять их 

влияние на инфляцию и дефляцию. В отличие от традиционных форм 

денег, цифровые валюты могут дать возможность для более опера-

тивного и детализированного воздействия на финансовые потоки че-

рез системы прямого контроля. Это может включать в себя, напри-

мер, автоматическую корректировку процентных ставок, проведение 

операций по монетарному регулированию с минимальными задерж-

ками, а также возможность целенаправленного контроля за объемом 

наличных средств в экономике. 

Однако внедрение CBDC может быть связано с такими рисками, 

как возможное сокращение роли коммерческих банков в финансовой 

системе. Люди смогут напрямую хранить и распоряжаться своими 

средствами через аккаунты в центральных банках, что может приве-

сти к снижению объемов депозитов в коммерческих банках, а это, в 
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свою очередь, ослабит их финансовую стабильность и повысит веро-

ятность оттока капитала в кризисные моменты. Снижение ликвидно-

сти в традиционном банковском секторе приведет к ограничению 

кредитных возможностей, что может негативно сказаться на эконо-

мическом росте. 

С другой стороны, внедрение CBDC может способствовать улуч-

шению стабильности международных финансовых операций. В част-

ности, использование цифровых валют позволит снизить стоимость 

трансграничных платежей, которые традиционно сопровождаются 

высокими комиссиями, долгими сроками перевода ограниченным 

доступом и недостаточной прозрачностью. Кроме того, CBDC облег-

чит контроль над потоками капитала между странами, что может 

стать эффективным инструментом в борьбе с отмыванием денег и 

финансированием терроризма [7]. 

Внедрение цифровых валют центральных банков привлекает вни-

мание не только в сфере финансовых и экономических изменений, 

но и в сфере конфиденциальности, защиты данных и кибербезопас-

ности.  

Одним из важнейших вопросов, возникающих с внедрением 

CBDC, является защита конфиденциальности транзакций и данных 

пользователей. В традиционной денежной системе анонимность фи-

зических денег защищает право граждан на конфиденциальность их 

финансовых операций. Однако цифровизация финансовых средств, 

как показывает опыт ряда стран, ставит под вопрос сохранение этой 

анонимности. В отличие от наличных денег, транзакции с использо-

ванием CBDC могут быть зафиксированы и отслеживаемы в реаль-

ном времени. Это открывает возможности для более эффективного 

контроля и мониторинга финансовых потоков, но также вызывает 

опасения по поводу массового наблюдения за поведением граждан, 

утраты финансовой приватности и возможности вмешательства со 

стороны государства или других структур в личные финансы [8]. 

Множество стран, рассматривающих внедрение CBDC, столкну-

лись с дилеммой: как сохранить баланс между прозрачностью и за-

щитой прав граждан. Например, в некоторых моделях цифровых ва-

лют предусмотрены определенные механизмы анонимности для роз-

ничных транзакций, однако они ограничены определенными преде-

лами, чтобы предотвратить использование CBDC в нелегальных це-

лях. 
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Еще одной проблемой внедрения цифровых валют является обес-

печение безопасности данных и защита от кибератак. Цифровая ва-

люта, как и любая другая цифровая система, уязвима для хакерских 

атак, что может привести к утечке данных, их искажению или даже 

краже средств пользователей. Вопрос кибербезопасности стоит осо-

бенно остро в условиях масштабного распространения цифровых ва-

лют, так как их внедрение затрагивает не только центральные банки 

и финансовые учреждения, но и частные пользователи. 

Особенности архитектуры CBDC предполагают необходимость 

внедрения мощных систем защиты, включая технологии шифрова-

ния и распределенных реестров (например, блокчейн), которые 

должны обеспечивать надежность и неприкосновенность данных. Но 

даже эти технологии не застрахованы от уязвимостей, и важнейшей 

задачей становится обеспечение постоянного контроля за безопасно-

стью инфраструктуры, а также быстрого реагирования на возможные 

угрозы. 

В работе было рассмотрено влияние цифровых валют централь-

ных банков на традиционные финансовые институты, денежную по-

литику и вопросы конфиденциальности и безопасности.  

Внедрение CBDC способно изменить традиционную финансовую 

систему и денежную политику, предоставив новые возможности для 

управления экономическими процессами. С одной стороны, CBDC 

может принести огромные преимущества, такие как повышение эф-

фективности платежей, финансовая интеграция и укрепление де-

нежно-кредитной политики, а с другой − существуют реальные 

угрозы, связанные с конфиденциальностью, кибербезопасностью и 

централизацией власти над финансовой системой. 

Для более полного понимания всех последствий внедрения CBDC 

необходимо продолжать исследования в области воздействия цифро-

вых валют на традиционные банковские системы. В частности, 

важно изучить механизмы адаптации коммерческих банков к новым 

условиям работы с цифровыми валютами, а также разработать стра-

тегии, которые позволят минимизировать риски для ликвидности и 

депозитных операций. 

Проблемы киберугроз и правовых аспектов использования CBDC 

требуют глубокого и всестороннего анализа, что позволит миними-

зировать риски и обеспечить эффективное внедрение цифровых ва-

лют в мировую финансовую систему. 



1175 

 

Таким образом, дальнейшие исследования должны направляться 

на создание сбалансированного подхода к внедрению CBDC, кото-

рый бы обеспечивал их интеграцию в финансовую систему, миними-

зируя риски и максимизируя возможности для роста и устойчивости 

экономики. 
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