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Аннотация. Целью работы является рассмотрение трёх подхо-

дов к оценке финансового состояния организаций строительной от-

расли, а также их сравнительный анализ. Методы анализа финан-

сового состояния: регламентированная методика, расширенная ме-

тодика и методика анализа с применением экономико-математиче-

ских моделей. В данной работе рассматриваются схемы методик 

анализа, анализируются преимущества и недостатки каждой. То 

есть, данная работа позволит выбрать оптимальный способ прове-

дения диагностики финансового состояния. 
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Annotation. The purpose of the work is to consider three approaches 

to assessing the financial condition of organizations in the construction 

industry, as well as their comparative analysis. Methods of financial con-

dition analysis: regulated methodology, extended methodology and meth-

odology of analysis using economic and mathematical models. In this pa-

per, the schemes of analysis techniques are considered, the advantages 

and disadvantages of each are analyzed. That is, this work will allow you 

to choose the best way to diagnose your financial condition. 

Keywords: regulated methodology, bankruptcy, financial and eco-

nomic analysis, diagnostics, factor analysis, solvency, expert assessment, 

economic and mathematical model. 

 

Введение 

Строительство является одной из ведущих отраслей современного 

народного хозяйства Беларуси. Данная отрасль непрерывно развива-

ется, что требует современных методов управления предприятием. 

Необходимо своевременно реагировать на изменения, а, следова-

тельно, безостановочно проводить мониторинг финансово-экономи-

ческого состояния организации. Данные бухгалтерской и статисти-

ческой отчетности позволяют оценить развитие организации, вы-

явить резервы и нарушения. Для проведения анализа финансово-эко-

номического состояния организации существует нормативная мето-

дика, которая регламентируется документами [1,2], расширенная ме-

тодика, которая основывается на нормативном подходе, однако поз-

воляет оценить развитие организации комплексно и в динамике, что 

даёт возможность сформулировать более грамотный вывод, а также 

дать рекомендации по улучшению показателей деятельности органи-

зации, помимо этого существует методика оценки финансово-эконо-

мической деятельности с применением математических моделей, ко-

торая полностью исключает субъективный подход оценке хозяй-

ственной деятельности организации. 

Результаты и обсуждение 

В ходе проведения данного исследования, рассмотрим способы 

оценки финансово-экономического состояния строительного пред-

приятия: 

1. Нормативная методика оценки финансового состояния субъ-

екта хозяйствования [1,2]; 
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2. Многофакторная, или расширенная, методика анализа финан-

сово-экономического состояния строительной организации. Это 

двухстадийная методика, которая включает в себя экспресс анализ 

производственной деятельности и диагностический анализ финан-

сово –экономического состояния организации [3]; 

3. Методика диагностики финансово-экономического состояния 

предприятия с применением экономико-математических моде-

лей [4]. 

На рисунке 1 представлена схема проведения анализа финансо-

вого состояния субъекта хозяйствования по регламентированной 

нормативными документами методике. 

 

 
Источник: собственная разработка автора 

 

Рисунок 1 – Схема проведения анализа в соответствии с 

нормативной методикой 

 

Регламентированная методика позволяет оценить риски банкрот-

ства субъектов хозяйствования, а также включает ряд методических 

рекомендаций по проведению комплексной системы системной 

оценки финансового состояния организации.  

Несмотря на ряд достоинств нормативной методики, она не ли-

шена недостатков. Например, в данной методике отсутствуют 
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границы расчетных коэффициентов, что не позволяет получить од-

нозначное и определенное заключение об эффективности деятельно-

сти организации. Также данная методика не дает возможности отсле-

дить причины сложившейся динамики. 

Для оценки динамики развития организации, выявления причино-

следственных связей и оценки каждого фактора не по отдельности, а 

в совокупности, нами предлагается расширенная методика оценки 

финансового состояния организации, схема которой представлена на 

рисунке 2. 

 

 
Источник: собственная разработка автора 
 

Рисунок 2 – Схема проведения диагностического финансово-

экономического анализа строительных организаций 

 

Расширенная методика включает две стадии: экспресс-анализ и 

диагностика финансово-экономического состояния предприятия. 

Цели экспресс-анализа: вычисление основных показателей хозяй-

ственной деятельности предприятия, выявление критических точек в 

производственно-хозяйственной деятельности, определение произ-

водственных резервов развития предприятия. Цели финансового 
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анализа – экспертно оценить экономический потенциал предприя-

тия, эффективность управления капиталом, а также финансовые 

риски предприятия. 

Первым этапом, согласно приведенной методике, является экс-

пресс-анализ, включающий составление таблицы технико-экономи-

ческих показателей, исследование факторных моделей использова-

ния ресурсов, затрат и прибыли. Мотивированное заключение – фи-

нальный этап эскпресс-анализа, где подводятся итоги первой части 

анализа деятельности предприятия и формируются практические ре-

комендации для повышения эффективности деятельности предприя-

тия [9]. 

Вторым этапом расширенной методики анализа деятельности 

объекта является – диагностика финансово-экономического состоя-

ния, которая состоит из анализа экономического потенциала, оценки 

эффективности управления капиталом и платежеспособности орга-

низации, анализ качества прибыли и финансовой гибкости. Основой 

для проведения финансового анализа является составления агрегиро-

ванного бухгалтерского баланса, который отражает как структуру 

баланса, так и динамику развития. Значительно дополнить диагно-

стику могут коэффициенты и показатели имущественного положе-

ния (коэффициенты годности, обновления, выбытия, а также доля ос-

новных средств, соотношение основного и оборотного капитала). 

Наиболее важной частью оценки финансового потенциала предпри-

ятия является оценка его срочной платежеспособности и финансовой 

устойчивости в ходе проведения которой следует обратить особое 

внимание на коэффициентный анализ, включающий факторную 

оценку составляющих и последующую экспертизу действия факто-

ров. 

Также, в ходе проведения диагностики финансового состояния 

необходимо уделить особое внимание оценке деловой активности, а 

именно таким показателям как оборачиваемость производственных 

запасов, продолжительность оборота запасов, оборачиваемость де-

биторской и кредиторской задолженности, продолжительность обо-

рота дебиторской и кредиторской задолженности, данные показа-

тели необходимы для определения продолжительности финансового 

и операционного цикла [6]. Необходимость факторного анализа про-

должительности циклов очевидна. 
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После этого требуется оценить результативность использования 

капитала, которая характеризуется рядом показателей. Например, 

рентабельность продаж, которая отражает какую часть выручки со-

ставляет прибыль. Финальной частью финансового анализа является 

оценка рисков. Например, сила воздействия финансового рычага, 

действие которого проявляется в том, что любое изменение выручки 

от реализации всегда порождает более сильное изменение прибыли. 

Эффект финансового рычага показывает, как увеличивается рента-

бельность за счет привлечения заемных средств. Сила воздействия 

финансового рычага показывает, как изменение объема или струк-

туры пассивов может влияет на прибыль. По результатам экспресс-

анализа и диагностики финансового состояния строительной органи-

зации формируется мотивированное заключение, а также указыва-

ются практические рекомендации [7].  

Преимуществом расширенной методики является всесторонний 

анализ организации, точность и обоснованность оценки, тщательное 

определение резервов, и возможность четкого формирования пред-

ложений по повышению эффективности деятельности строительного 

предприятия. Недостатками данной методики являются высокая тру-

доемкость, большие затраты времени, необходимость привлечения 

больших объемов учетной конфиденциальной информации и квали-

фицированных аналитиков [8].  

Для проведения наиболее быстрой оценки динамики деятельно-

сти организации рекомендуется использовать экономико-математи-

ческие модели, которые представлены в таблице 1. Использование 

ЭММ сводится к определению значения и оценке динамики матема-

тической модели, обобщенно отражающей финансово-экономиче-

ское состояния организации, с последующей его диагностикой на ос-

новании попадания значения в заданные интервалы, которые опреде-

лённым образом привязаны к качественным оценкам финансового 

состояния предприятия [8]. 

В таблице 1 используются следующие обозначения: Побщ – об-

щая прибыль организации; АК – размер авансированного капитала; 

СК – размер собственного капитала; ПК – размер привлечённого ка-

питал; Преинв – реинвестированная прибыль; СОС – размер соб-

ственных оборотных средств; КСА – размер краткосрочных активов; 

КЗ – размер кредиторской задолженности предприятия; Зпер – раз-

мер условно-переменных затрат предприятия; Пчист – размер чистой 
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прибыли предприятия; КСО – размер краткосрочных обязательств 

предприятия. 

 

Таблица 1 – Формальные критерии оценки финансово-экономиче-

ского состояния организаций 
Показа-

тель 

Формула, содержание Примечание 

1 2 3 

1. Z-счёт 

Альтмана Z=3,3x1+1,0x2+0,6x3+1,4x4+1,2x5 

< 1.81 – 

«красная» 

зона; 

1.81…2.99 – 

«серая» 

зона; > 2.99 

– «зелёная» 

зона 

x1= Побщ / АК 

x2= Выручка / АК 

x3= СК / ПК 

x4= Преинв / АК 

x5= СОС / АК 

2. Моди-

фициро-

ванная 

модель 

Альтмана Z=0,717x1+0,847x2+3,107x3+0,42x4+0,998x5 

< 1.23 – 

«красная» 

зона; 

1.23…2.9 – 

«серая» 

зона; > 2.9 – 

«зелёная» 

зона 

x1= КСА / АК 

x2= Прибыль нераспределённая / АК 

x3= Побщ / АК 

x4= СК / ПК 

x5= Выручка / АК 

3. Мо-

дель 

А.Ю. Бе-

ликова 

(ИГЭА) Z=8,38x1+1,0x2+0,054x3+0,63x4 

< 0 – риск 

банкротства 

max; 0…0,18 

– риск высо-

кий; 

0,18…0,32 – 

риск сред-

ний; 

0,32…0,42 – 

низкий риск; 

> 0,42 – риск 

min 

x1= КСА / АК 

x2= Пчист / СК 

x3= Выручка / АК 

x4=  Пчист / Себестоимость 
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Продолжение таблицы 1 
1 2 3 

4. Функ-

ция Д. 

Вежбе 

Z=3,26*(x1-x2)/x3 +2.16*(x1-x2)/x4+ 

+0,3*x5/x6+0,69*x7/x3 

чем больше 

0 получен-

ное значе-

ние, тем 

лучше фи-

нансово-эко-

номическое 

состояние 

организации 

x1= Прибыль по основному виду деятельности 

x2= Амортизация 

x3= АК 

x4= Выручка 

x5= КСА 

x6= Обязательства 

x7= КСА – КСО 

5. Мо-

дель «По-

знань» 

Миро-

слава 

Хамрола 

Z=3,562*x1/x2+1,588*(x3-x4)/x5+ 

+4,288*x6/x2+6,719*x7/x8-2,368 

отрицатель-

ное значение 

– риск 

наступления 

кризисного 

состояния; 

положитель-

ный резуль-

тат – орга-

низация вне 

наступления 

банкротства 

x1= Пчист 

x2= АК 

x3= КСА 

x4= Запасы 

x5= КСО 

x6= ДСА 

x7= Прибыль от реализации 

x8= Выручка 

6. Мо-

дель И.А. 

Долга-

лева и 

В.А. Па-

ренаи Z=0,131x1+0,257x2+0,57x3+0,002x4+0,038x5 

отражает ве-

роятность 

банкротства 

< 0 – высо-

кая; 0…0,29 

– выше 

среднего; 

0,29…2,07 – 

средняя; 

2,07…2,54 – 

ниже сред-

него; > 2,52 - 

низкая 

x1= КСА / АК 

x2= Пчист / ПК 

x3= КСА /КСО 

x4= СК / ПК 

x5= Выручка / АК 
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Окончание таблицы 1 
1 2 3 

7. Мо-

дель Р.С. 

Сайфу-

лина и 

Г.Г. Ка-

дыкова R=2К1+0,1К2+0,08К3+0,45К4+1,0К5 

< 1 – плохое 

финансовое 

состояние; > 

1 – финансо-

вое состоя-

ние можно 

оценить как 

высокое 
К1= СОС / КСА 

К2= КСА / КСО 

К3= Выручка / АК 

К4= Пчист / Выручка 

К5= Пчист / СК 
Источник: собственная разработка автора на основании [5] 

 

Рассмотренные в рамках данной работы методики проведения 

анализа финансово-экономического состояния строительной органи-

зации могут и должны использоваться различными категориями 

субъектов экономического анализа [8]. 

Вследствие вышесказанного, можно сделать вывод, что каждая из 

рассмотренных нами методик имеет ряд достоинств и недостатков. 

Нормативная методика позволяет заказчику получить в режиме кон-

кретного времени ряд нормированных характеристик, свидетель-

ствующих о платежеспособности и финансовой устойчивости орга-

низации и вероятности наступления банкротства. Расширенная мето-

дика позволяет с помощью большого количества показателей ре-

ально оценить динамику различных сторон финансового состояния 

организации, однако является очень трудоемким методом анализа. 

Экономико-математические модели позволяют получить оператив-

ный ответ на вопрос о финансово-экономическом состоянии органи-

зации. 

Заключение 

На сегодняшний момент широко применяются три основные ме-

тодики оценки финансово-экономического состояния строительного 

предприятия: регламентированная методика, расширенный способ 

оценки и метод экономико-математических моделей. Применение 

каждой методики оправдано в различных ситуациях, например соб-

ственнику предприятия актуальнее провести диагностику с 
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выявлением резервов и путей развития, направленных на повышение 

эффективности деятельности предприятия и получения максимально 

возможного финансового результата. Потенциальным заказчикам и 

контрагентами полная аналитика предприятия не нужна, однако све-

дения о платёжеспособности и финансовой устойчивости являются 

важнейшими для принятия решений относительно сотрудничества с 

данной организацией.В заключение отметим, что важнейшим 

направлением развития методик экономического анализа является 

его автоматизация с применением интеллектуальных подходов[5,6].  
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