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Аннотация. Актуальность области исследования обусловлена 

необходимостью дальнейшего развития технологий финансового 
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новых связей и вызовов, усложнения процесса оценки динамики про-

исходящих изменений и характера действия многообразных макро- 

и микроэкономических факторов, влияющих на финансовое состоя-

ние любого субъекта хозяйствования. Структурно-динамический 

анализ позволяет понять суть происходящих изменений в контексте 

общей динамики экономики. Факторный анализ и последующая экс-

пертиза его результатов дает возможность не только определить 

факторы, которые влияют на показатель, но и оценить их действие 

через призму оцениваемого явления. С помощью аналитических тех-

нологий строительные предприятия могут не только корректиро-

вать значения показателей, но и определять ключевые направления 

развития своей деятельности 
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Введение 

Деятельность любой организации непременно должна сопровож-

даться периодическим финансово-экономическим анализом. Это 

необходимо для систематического контроля качества управления, 

поиска направлений улучшения имеющихся результатов, поддержа-

ния высокой конкурентоспособности на рынке работ и услуг. Успех 

организации в первую очередь зависит от грамотного распределения 

ресурсов организации и их эффективного использования. В свою 

очередь, это повлияет на характер и эффективность затрат и процесс 

формирования прибыли, определяющий качество финансового со-

стояния организации. Неотъемлемой частью финансово-
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экономического анализа являются методы факторного и структурно-

динамического анализа.  

Структурно-динамический анализ предполагает использование 

документов бухгалтерской отчётности и их модифицированных 

форм. Одним из основных документов является бухгалтерский ба-

ланс. За счёт его уплотнения можно полноправно рассматривать из-

менение структуры капитала и динамику его составных частей.  

Для того, чтобы понять, какой из показателей оказывает наиболь-

шее влияние на деятельность организации, используется факторный 

анализ с последующей экспертизой его результатов. В ходе этого 

анализа могут быть обнаружены как явные факторы, так и неявные 

аспекты, которые необходимо принять к рассмотрению для состав-

ления плана управленческих воздействий администрации.  

Результаты и их обсуждение 

Для анализа финансового-экономического состояния организа-

ции используется комплексная оценка финансового состояния орга-

низаций согласно нормативным документам. Методологический 

подход был изменен в связи с выходом Постановления Министер-

ства Экономики Республики Беларусь и Министерства Финансов 

Республики Беларусь от 7 августа 2023 г. N 16/46. [2] 

Можно выделить 4 основных направления комплексной оценки: 

ликвидность, финансовую устойчивость, прибыльность и оценка 

риска наступления банкротства.  

Ликвидность организации – способность компании быстро и без 

потерь превратить свои активы в наличные средства. С помощью по-

казателей ликвидности можно оценить, насколько хорошо организа-

ция распоряжается имеющимися активами. Рациональное управле-

ние этими показателями необходимо для финансовой стабильности 

и недопущения банкротства [1].  

Второе направление комплексной оценки – показатели финансо-

вой устойчивости. На основании этих показателей можно дать 

оценку того, насколько организация финансово зависит от внешних 

источников финансирования, что является одним из ключевых фак-

торов для оценки риска в долгосрочной перспективе. 

Третья группа направления комплексной оценки – показатели 

прибыльности. Они представляют собой финансовые показатели, ко-

торые оценивают доходность и эффективность деятельности 
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предприятия. Они позволяют оценить, как хорошо компания исполь-

зует свои ресурсы для генерации прибыли. 

Четвертая группа направления комплексной оценки – оценка сте-

пени риска наступления банкротства [2]. Это процесс оценки вероят-

ности наступления финансового банкротства компании или физиче-

ского лица на основе анализа их финансового состояния, платеже-

способности, уровня долговой нагрузки, эффективности управления 

и других факторов. Эта оценка помогает предсказать возможные 

проблемы с платежеспособностью и принять меры по их предотвра-

щению. 

Методика, изложенная в нормативных документах, имеет ряд по-

ложительных сторон. С её помощью можно оперативно дать оценку 

ликвидности организации, финансовой устойчивости, прибыльности 

и риска наступления банкротства. Качественные оценки отличаются 

диапазонами расчетных показателей, что позволяет оценить дина-

мику изменения финансового состояния. 

Однако, есть и существенные недостатки. В частности, подход ли-

шен системной оценки и содержит неточности в определении пока-

зателей. Спорными являются группировки показателей по ключевым 

признакам финансового состояния и методы их расчета. Мировая 

практика оценки ликвидности базируется на трех коэффициентах. 

Если наличие свободного денежного потока может быть связано с 

ликвидностью, то в случае с оборачиваемостью, эта связь не всегда 

является очевидной, поэтому называть оборачиваемость мерой лик-

видности не всегда правомерно. Кроме того, оборачиваемостью 

названа расчетная величина продолжительности оборота, что затруд-

няет логическое обоснование выводов и оценок. Рассматриваемые 

диапазоны не совсем корректно отражают положение организаций. 

В каждом отдельном случае получившиеся показатели будут по-сво-

ему отражать состояние предприятия. И связано это будет с характе-

ром действия факторов при анализе динамики коэффициентов и ха-

рактеристик финансового состояния. В связи с вышеизложенным не-

возможно получить достоверную общую картину финансового со-

стояния. 

Кроме того, в ходе анализа используются документы бухгалтер-

ской отчётности, многие из которых не соответствуют требованию 

аналитичности и требуют модификационного подхода, что значи-

тельно снижает достоверность полученных результатов. 
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Немаловажно оценить не отдельные показатели, а рассмотреть их 

в динамике и учитывать их взаимосвязь между собой, потому что не-

которые из них требуют более детальной проработки и более глубо-

кого анализа. Результаты расчетов показателей платежеспособности 

и финансовой устойчивости не всегда являются однозначными, т.к. 

они не подкреплены результатами факторного анализа и непосред-

ственной диагностикой рассматриваемых факторов. 

В связи с этим существует необходимость пересмотреть подходы 

для повышения точности анализа финансово-экономического поло-

жения предприятия. 

На протяжении нескольких лет нами разрабатывается, модифици-

руется и используется расширенная методика анализа финансово-

экономического состояния организаций, которая сочетает в себе под-

ход, регламентированный нормативными документами по ана-

лизу [3,4], с рядом приемов и методов, позволяющих устранить не-

определенность оценки финансово-экономического состояния объ-

екта анализа (рисунок 2) [5]. Она включает в себя проведение экс-

пресс-анализа и диагностического анализа финансово-экономиче-

ского состояния организаций [7]. 

Важной особенностью расширенной методики оценки финан-

сово-экономического состояния строительной организации является 

применение методов факторного анализа динамики основных анали-

тических показателей, что позволяет не только ранжировать факторы 

по направлению и силе их воздействия на результативный показа-

тель, но и скорректировать динамику качественной оценки, сделать 

её более обоснованной. 

При анализе производственно-экономического состояния строи-

тельной организации используются методы структурно-динамиче-

ского анализа, которые заключается в рассмотрении структуры 

группы показателей и оценивании их динамики относительно базо-

вого значения, и факторного анализа, который включает в себя сово-

купность факторных и результативных признаков, связанных одной 

причинно-следственной связью [4]. 

В свою очередь при проведении факторного анализа применяются 

метод цепных подстановок, метод конечных разностей, индексный 

метод. Данные методы позволяют объединить количественные (экс-

тенсивные) и качественные факторы (интенсивные) при анализе эко-

номических явлений. 
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Отличительной особенностью оценки динамики факторных моде-

лей с помощью рассмотренных методов является построение анали-

тического заключения в определенной последовательности: устано-

вить фактор, определяющий отклонение результативного показа-

теля; дать оценку изменению качественного внутрипроизводствен-

ного интенсивного фактора; учесть все имеющиеся резервы улучше-

ния общего показателя; определить порядок и разработать про-

грамму реализации выявленных резервов. 

Основными задачами экспресс-анализа являются, прежде всего, 

оценка тенденций, сложившихся в производственно-хозяйственной 

деятельности строительного предприятия, определение факторов, 

обусловивших эти изменения, выявление резервов, позволяющих 

предотвратить негативное влияние отрицательных факторов, поиск 

и ранжирование критических точек в производственно-хозяйствен-

ной деятельности, а также выбор и обоснование направлений даль-

нейшего диагностического анализа. 

Диагностический анализ финансового состояния – это обязатель-

ный этап финансового управления, целью которого является реше-

ние задач факторного анализа наиболее общих финансовых показа-

телей, прибыльности и эффективности, а также значительное расши-

рение круга оценочных показателей. 

Для оценки качества капитала предприятия и его имущества, 

прежде всего, необходимо использовать объективные данные бух-

галтерского баланса. Диагностический анализ начинается с состав-

ления уплотненного баланса. Для этого необходимо представить его 

в укрупненном, агрегированном виде, кроме того, сделать возмож-

ным проведение структурно-динамического анализа имуществен-

ного положения. Для оценки баланса используются данные струк-

турно-динамического и трендового анализа.  

Проводя структурно-динамический анализ имущества и средств 

предприятия по балансу, необходимо оценить изменение структуры 

капитала с позиции повышения его подвижности, обоснованности 

изменения этой структуры и т.д. Оценка динамики и структуры ка-

питала основана не только на абсолютных, относительных и струк-

турных отклонениях статей, но и на понимании их содержания, осо-

бенностей формирования. 

Основными направлениями оценки в рамках финансового анализа 

предприятия являются: 



668 

 

1. Оценка экономического потенциала, включающая имуществен-

ное положение, платежеспособность и структуру капитала организа-

ции. 

2. Оценка эффективности управления капиталом, включающая 

деловую активность и рентабельность капитала и его составляющих. 

3. Оценка рисков, генерируемых структурой предприятия и ис-

точниками его капитала и качества управления внутренними рис-

ками [8]. 

Проведение анализа позволяет выявить основные тенденции и 

проблемы, которые могут привести к ухудшению экономического 

состояния предприятия. Это, в свою очередь, помогает разработать 

стратегии для минимизации рисков, оптимизации процессов и повы-

шения общей эффективности работы.  

Общая схема аналитического подхода включает расчет показате-

лей, позволяющих оценить различные стороны финансово-экономи-

ческого состояния предприятия, строительной организации. Затем 

необходимо дать предварительную оценку динамики расчетных по-

казателей. Следующий шаг - для уточнения первоначальной оценки 

необходимо провести факторный анализ ключевых показателей, от-

ражающих различные аспекты экономической оценки предприятия, 

и лишь затем, необходимо провести экспертную диагностику каж-

дого расчетного фактора. Только такая системная последовательная 

проверка позволит получить достоверную оценку динамики финан-

сового состояния организации. 
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Рисунок 2 – Схема расширенного анализа финансово-

экономического состояния организации 

 
Для уточнения оценок используют различные факторные модели, 

позволяющие дать оценку динамике показателей с точки зрения фак-

торов, обусловливающих их изменение. Изменения различных ха-

рактеристик могут быть разнонаправленными, поэтому формирова-

ние экспертного заключения является наиболее трудоемким процес-

сом. 
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В частности, для диагностики срочной платежеспособности орга-

низации проводится факторный анализ ключевого показателя-коэф-

фициента текущей ликвидности и доли запасов в оборотном капи-

тале организации. Подобно текущей платёжеспособности, в направ-

лении оценки финансовой устойчивости проводится факторный ана-

лиз коэффициента автономии и коэффициента капитализации. Фак-

торный анализ позволяет через оценку каждого отдельного фактора 

увидеть динамику рисков и гарантий контрагентов при сотрудниче-

стве с организацией [3]. 

Согласно рассматриваемой методике, ключевой радел в проведе-

нии диагностического анализа финансово-экономического состоя-

ния строительной организации - анализ эффективности управления 

капиталом, который, в свою очередь состоит из двух важнейших ана-

литических задач: оценки деловой активности и рентабельности ис-

пользования капитала. Сначала рассчитываются показатели деловой 

активности и дается оценка их динамики. Более детально рассматри-

вается изменение деловой активности через факторный анализ обо-

рачиваемости собственного и авансированного капитала. Обяза-

тельно анализируется операционный и финансовый циклы Измене-

ние оценивается через чуткость реагирования каждого фактора на из-

менение выручки от реализации строительно-монтажных работ. Ди-

агностика динамики рентабельности производится через факторный 

анализ рентабельности всего авансированного и собственного капи-

тала. Необходимо использовать две ключевые модели рентабельно-

сти: развернутую модель и модель фирмы Дюпон. В заключение ана-

лизируются показатели внутренних экономических рисков и прово-

дится факторный анализ ключевых коэффициентов. Факторный раз-

бор даёт более полные ответы на интересующие собственников и по-

тенциальных контрагентов вопросы. 

Факторный анализ показателей позволяет выявить взаимосвязи 

между ними и оценить, на сколько исследуемый показатель изме-

нился из-за увеличения или уменьшения влияющих факторов. Он 

дает возможность системной оценки, определения резервов возмож-

ного улучшения показателей, позволяет сформулировать аналитиче-

ское заключение по результатам расчетов и составить сбалансиро-

ванную программу реализации всех выявленных резервов.  

Структурно-динамический анализ показателей отчетности позво-

ляет понять суть происходящих изменений в контексте общей 
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динамики. Факторный анализ дает возможность не только опреде-

лить факторы, которые влияют на показатель, но и показывает фак-

торный анализ через призму оцениваемого явления. 

Выводы 

Нормативная методика предлагает по ограниченному числу неси-

стематизированных показателей оценить финансовый потенциал ор-

ганизации и эффективность его использования, что в свою очередь, 

не способствует отражению действительного финансового состоя-

ния объекта анализа и его динамики. 

Анализ финансово-экономического состояния строительной орга-

низации обязательно должен сопровождаться проведением систем-

ного многофакторного анализа, который позволит выявить факторы, 

повлиявшие на изменение того или иного показателя в большей сте-

пени. Проведение факторного анализа поможет установить, в каких 

направлениях строительной организации необходимо работать для 

улучшения своего финансово-экономического состояния [9]. 

Финансово-экономический анализ предприятия предполагает 

совместное использование методов структурно-динамического и 

факторного анализа показателей. Анализ данными методами заклю-

чается в рассмотрении структуры группы показателей и их динамики 

относительно базового значения, и факторного анализа, который 

включает в себя совокупность факторных и результативных призна-

ков, связанных одной причинно-следственной связью. 

Факторный анализ обеспечивает возможность системной оценки, 

определить резервы возможного улучшения показателей, позволяет 

сформулировать аналитическое заключение по результатам расчетов 

и составить сбалансированную программу реализации всех выявлен-

ных резервов. Структурно-динамический анализ позволяет понять 

суть происходящих изменений в контексте общей динамики. Фак-

торный анализ дает возможность не только определить факторы, ко-

торые влияют на показатель, но и показывает факторный анализ че-

рез призму оцениваемого явления, он проводится для уточнения 

оценки, дополняется оценками частных отклонений факторов [7]. 

Структурно-динамический и факторный анализ показателей дея-

тельности предприятия позволяет выявить тенденции перемещения 

средств в финансовой структуре предприятия, выявить тенденции 

изменения финансово-экономического состояния предприятия, на 

основе которых можно сделать вывод об эффективности настоящей 



672 

 

системы управления. Данная методика анализа отличается своей точ-

ностью расчета характеристик, получением качественных результа-

тов анализа. 

 Расширенная методика диагностики финансово-экономического 

состояния строительной организации позволяет реализовать систем-

ный подход к оценке с учетом нормативных документов, исключить 

ошибки в оценке динамики финансовых показателей, сделать её бо-

лее обоснованной, выявить расчетные резервы улучшения экономи-

ческого состояния и составить обоснованную программу их реализа-

ции. 
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