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В наше время в высокоразвитых странах широкое распространение 
получает венчурное финансирование. Его суть заключается в долгосроч-
ных (5-7 лет) высокорисковых инвестициях частного капитала в акционер-
ный капитал вновь создаваемых малых высокотехнологичных перспектив-
ных компаний, ориентированных на разработку и производство наукоём-
ких продуктов, для их развития и расширения, с целью получения прибыли 
от прироста стоимости вложенных средств.  

Главная проблема молодых фирм, которые внедряют инновации, – от-
сутствие уверенности в том, что их начинания увенчаются успехом. Из-за 
высоких рисков, которым подвергаются подобные компании, им крайне 
сложно получить кредиты. Дополнительные трудности возникают также 
из-за того, что потенциальные инвесторы далеко не всегда полностью 
осведомлены о проектах, которые запланировали новаторы. Однако такие 
компании все же могут получить необходимые средства. Для этого им 
нужно прибегнуть к венчурному финансированию. 

Характерные особенности венчурных инвестиций: инвестиции предо-
ставляются новым компаниям или уже существующим, но обладающими 
существенным потенциалом роста; одним из основных критериев целесооб-
разности предоставления венчурных инвестиций является опыт менеджеров 
проекта (и, разумеется, грамотно составленный бизнес-план), так как ника-
ких «железных» гарантий успешности развития финансируемого проекта, 
в принципе, быть не может; средний предполагаемый срок окупаемости 
проекта обычно составляет 3-7 лет; развившись в полную силу, проект, 
под который изначально привлекались венчурные инвестиции, переходит 
на другие источники финансирования; средний размер венчурных инвести-
ций составляет $500 тыс. – $5 млн. [1]. 

История венчурного финансирования зародилась в США. Ее основа-
телем принято считать генерала Джорджиза Дориота. В 1946 году Дориот 
основал Американскую Корпорацию Исследований и Развития (АКИР), 
величайшим успехом которой стала Диджитал Эквипмент Корпорейшн. 
Когда Диджитал Эквипмент разместила свои акции на бирже в 1968 году, 
она обеспечила АКИР рентабельность 101 % в год. 70 тысяч долларов, ко-
торые АКИР инвестировала в Диджитал Корпорейшн в 1959 году, имели 
рыночную стоимость 37 миллионов долларов в 1968 году. Принято счи-
тать, что первой компанией, которая была создана венчурным финансиро-
ванием, является Фэйрчайлд Семикондактор, основанная в 1959 году фир-
мой Венрок Эсоушиэйтс. 
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Развитие Силиконовой долины оказало непосредственное влияние 
на становление венчурного финансирования. Во время 60-х и 70-х гг. ХХ в. 
венчурные фирмы сфокусировали свои инвестиции главным образом на ком-
паниях на начальной стадии развития и на стадии расширения. Как правило, 
эти компании использовали достижения в электронных и информационных 
технологиях, а также в технологиях в области медицины. В результате, вен-
чурное финансирование стало синонимом финансирования технологий. 
В 1974 году венчурные фирмы пережили временный спад из-за того, что 
рухнула фондовая биржа, и, естественно, инвесторы настороженно относи-
лись к этому новому типу инвестиционного фонда. Показатели 1978 года 
стали рекордно высокими для венчурного капитала. Доходы этой индустрии 
в 1978 году составил 750 миллионов долларов [2]. 

Самым успешным проектом за всю историю венчурного инвестирова-
ния является компания Cisco Systems, один из мировых лидеров производ-
ства сетевых маршрутизаторов и телекоммуникационного оборудования. 
В 1987 году Дон Валентин приобрел за 2,5 млн. долларов пакет акций 
Cisco. Через год стоимость его пакета составила 3 млрд. долларов. Кроме 
этого, такие компании, как Microsoft, Intel, Apple Computers, Sun 
Microsystems, на этапе их возникновения были профинансированы именно 
венчурными фондами [3]. 

На сегодняшний день большой популярностью пользуется криптовалю-
та. Наиболее ярким представителем рынка криптовалют является биткоин. 

Биткоин является одним из самых ярких примеров венчурной сделки. 
На сегодняшний день в мире существует более 800 криптовалют. Торговля 
криптовалютой обладает существенным риском. Ее стоимость не обеспе-
чивается никаким государством или центральным банком, способным по-
высить ликвидность и доступность на рынке. Виртуальная валюта облада-
ет риском полного обесценения в случае потери доверия к ней пользовате-
лей, которое может быть подорвано действиями разработчиков, 
изменением программной поддержки, появлением альтернативных валют, 
ограничениями и запретами на криптовалюты, вводимыми различными 
государствами. Кроме того, доверие к валюте может снизиться из-за си-
стемных технических проблем, действий хакеров. Ввиду этого при торгов-
ле криптовалютой существует высокий риск и возможность потерять все 
вложенные в него средства [4]. 

Несмотря на множество рисков, связанных с нестабильностью битко-
ина, люди продолжают вкладывать деньги в виртуальную валюту, что спо-
собствует дальнейшему развитию венчурного финансирования. 

Развитие венчурной экосистемы в Республике Беларусь – один из спо-
собов, стимулирующих развитие новых сегментов и отраслей. С этой це-
лью в 1998 г. был создан Белорусский инновационный фонд. 

БИФ – государственная организация, подведомственная структура 
Государственного Комитета по науке и технологиям. Это не венчурный 
фонд, но до недавних пор он был единственным, кто содействовал иннова-
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ционному развитию белорусской экономики — прежде всего, за счёт фи-
нансовой поддержки проектов. 

По инициативе БИФ, озвученной в 2015 году, был создан Белорусско-
российский венчурный фонд. Формирование фонда ориентировано на то, 
чтобы внедрять в РБ современные рыночные механизмы финансирования 
инновационных проектов. Объём фонда составляет 25 млн долларов США. 
Вклады сделаны с двух сторон по 50%, с российской стороны партнёрами 
выступили российская венчурная компания и её дочерняя компания Инфра-
фонд РВК. Договор инвестиционного товарищества подписан в конце декаб-
ря 2016 года, фонд на данный момент создан в российской юрисдикции, 
на территории Российской федерации [5]. 

Рассмотрев вопрос о развитии венчурного капиталовложения, плюсы 
и минусы венчурных сделок, мировой опыт финансирования, мы пришли 
к выводу, что рост популярности криптовалюты, разработка инновацион-
ных проектов, поиски новых путей сотрудничества Белорусского иннова-
ционного фонда с другими странами способствует прогрессированию и за-
креплению венчурного финансирования в качестве основного способа 
привлечения инвестиций. 
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Повышение конкурентоспособности национальной экономики являет-
ся главным приоритетом социально-экономической политики всех госу-
дарств. Одной из современных концепций повышения конкурентоспособ-
ности национальной экономики является кластерная. Она основана на гос-
ударственном стимулировании создания и развития кластеров в стране. 




