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США являются инноватором в сфере финансов и в рамках общего 
процесса глобализации финансовых рынков в 80-е годы прошлого 
столетия они начали активно использовать секьюритизацию. 

Термин секьюритизация произошел от английского «securities», 
то есть ценные бумаги, и в широком смысле означает усиление роли 
и влияния ценных бумаг на финансовых рынках. Этот термин при-
меняется в двух контекстах. В широком смысле это секьюритизация 
финансовых рынков, предполагающая постепенное замещение бан-
ковских кредитов облигационными займами. За последние 35 лет 
доля банковских кредитов на долговом рынке США сократилась бо-
лее чем на 25%. Эта тенденция дошла и до Республики Беларусь, так, 
например, компании «Евроторг» и «Фабрика Ромакс» выпустили 
долларовые облигации с доходностью 10,5 %, «Юнифуд» – со став-
ками от 10,25% до 10,75%. Облигации позволяют привлечь деньги 
быстрее и в больших объемах, однако очевидно, что полностью вы-
теснить банковские кредиты они не смогут. 

В узком смысле речь идет о секьюритизации финансовых активов, 
предполагающей перевод неликвидных финансовых активов в высо-
коликвидные ценные бумаги путем продажи однородного пула акти-
вов. Мировой финансовый кризис 2008 года стал следствием актив-
ного использования секьюритизированных сделок, доля которых в 
США накануне кризиса составила почти 70% ВВП. Основные при-
чины его возникновения – ошибки рейтинговых агентств, которые 
присваивали ипотечным облигациям высокие рейтинги, и выдача 
банками кредитов неблагонадежным заемщикам с целью интенсифи-
цикации своей деятельности. С 1 июля 2018 года секьюритизация бу-
дет внедрена и на финансовом рынке Беларуси. 
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