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стояние организации и основные направления в дальнейшем ее раз-

витии и направлении. 
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Опыт экономически развитых стран показал, что, выпуская цен-

ные бумаги, правительство вступает в конкуренцию за внутренние 

ресурсы, причем стоимость заимствования определяется рыночной 

конъюнктурой. Развивая безинфляционные источники финансиро-

вания бюджета, правительство тем самым улучшает перспективы 

макроэкономической стабилизации, стимулирует развитие финан-

сового сектора и эффективное распределение кредитных ресурсов и 

в какой-то степени повышает уровень своей собственной кредито-

способности, открывая тем самым доступ международным (част-

ным) инвесторам на более позднем этапе. Финансирование государ-

ственного долга посредством выпуска государственных ценных бу-
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маг сопряжено с меньшими издержками, чем привлечение средств с 

помощью банковских кредитов [1, c.13-14]. 

Национальный банк выполняет функции финансового агента 

Правительства Республики Беларусь на рынке государственных 

ценных бумаг, организует их первичное размещение и обращение. 

Первый выпуск государственных ценных бумаг состоялся в феврале 

1994 года. И до настоящего момента это наиболее развитый и лик-

видный сегмент рынка ценных бумаг в Беларуси [2]. 
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По данным Департамента ООН по экономическим и социальным 

вопросам по значению индекса развития электронного правитель-

ства (EGDI) на 2014 год Россия занимала 27 место в мире со значе-

нием индекса равным 0,7296, что согласно приведенной в обзоре 

классификации соответствует высокому уровню развития [2]. Од-
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