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ВВЕДЕНИЕ 

Ежегодно во всем мире принимаются различные режимы, касаю-

щиеся иностранных инвестиций. В развивающихся странах – в ос-

новном меры по либерализации инвестирования, в то время как в раз-

витых – по защите стратегических активов от приобретения ино-

странными инвесторами. Последние годы наблюдается тенденция 

к увеличению ограничительных мер по отношению к иностранным 

инвестициям. 

МЕРЫ ПО ОГРАНИЧЕНИЮ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 

В ПРИНИМАЮЩИХ СТРАНАХ 

Меры можно разделить по следующим критериям: области эконо-

мической деятельности, в которых применяется регулирование пря-

мых иностранных инвестиций. Сфера действия многих режимов 

ПИИ в настоящее время выходит далеко за рамки военных и оборон-

ных вопросов, а также включает деятельность, касающуюся крити-

чески важной инфраструктуры, средств связи, передовых техноло-

гий и данных помимо прочего. За последние несколько лет список 

чувствительных секторов был расширен в таких странах как Фран-

ция, Германия, Канада, Испания, Великобритания и т. д. 

Доступ на рынок Китая, напротив, был незначительно упрощен. 

В 2021 г. были внесены небольшие изменения, сократив количество 

ограничений и запретов в некоторых отраслях. Секторы, которые 

остаются закрытыми для иностранных инвестиций, включают редко-

земельные элементы, производство и распространение фильмов и та-

бачные изделия.  

Различия относительно национальности инвестора. Многие ре-

жимы все чаще подвергают ПИИ разным уровням проверки в зави-

симости от национальности инвестора, чтобы сбалансировать эконо-

мическую значимость ввоза ПИИ из «дружественных» стран с жела-

нием ужесточить проверку потенциально враждебных иностранных 

инвестиций. Такой подход какое-то время был характерен для таких 

режимов, как режимы Канады и США, но в настоящее время он по-

лучил более широкое распространение (ЕС, Индия, Китай и т. д.). 

Использование обязательных уведомлений. Обязательное уведом-

ление об определенных сделках уже давно является особенностью 

режимов ПИИ в некоторых странах, таких как Франция и Япония. 
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Тем не менее, ряд режимов ПИИ, которые исторически были осно-

ваны в целом на добровольной системе уведомления, недавно пере-

шли или рассматривают возможность перехода в направлении (более 

широкой) системы обязательного уведомления [1]. 

Пороги для обязательного уведомления. Более строгий контроль 

над иностранными инвестициями также был достигнут в ряде стран 

за счет снижения порогов владения акциями или оборота, которые 

вызывают требование об уведомлении (часто в сочетании с одним 

или несколькими другими способами ужесточения ограничений, 

описанными выше).  

Полномочия накладывать санкции за несоблюдение требований. 

Ужесточение проверки иностранных инвестиций сопровождалось 

расширением полномочий по накладыванию санкций за несоблюде-

ние требований во многих юрисдикциях: включали в себя как значи-

тельные денежные штрафы (которые могут быть эквивалентны сто-

имости транзакции, например, в США, или в процентах от мирового 

оборота, как в Великобритании) и уголовных санкций для отдельных 

лиц (как в Германии и предположительно будет в Великобритании). 

Интересными особенностями режимов регулирования ПИИ можно 

выделить следующие: отличительной чертой регулирования ПИИ 

в Болгарии выступает сертификация иностранных инвестиций, 

а также разработанная система поощрений и стимулов для сертифици-

рованных инвестиций. Для получения права на сертификацию, инве-

стиции должны быть связаны с созданием нового предприятия, рас-

ширением существующего предприятия или коммерческой деятель-

ности, диверсификацией выпуска новых продуктов или значительным 

изменением общего производственного процесса действующего пред-

приятия и др. Для защиты стратегических компаний, существует спи-

сок организаций, не подлежащих приватизации. Он включает в себя 

179 государственных предприятий и девять объектов, в которых бол-

гарскому государству принадлежит более 50 % акций (ключевые ком-

пании из оборонного, технологического, промышленного и др. секто-

ров).  

В Великобритании инвестиции в энергетику и производство элек-

троэнергии требуют экологических разрешений. Некоторые услуги 

(например, радио- и наземное телевещание) подлежат лицензирова-

нию. Еще одной особенностью являются так называемые «золотые ак-

ции». После приватизации некоторых компаний в 1980-х и начале 
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1990-х гг. правительство сохранило «золотые акции» компаний, рабо-

тающих в стратегических секторах (таких как Rolls Royce (аэрокосми-

ческая отрасль) и BAE Systems (авиационная и оборонная промыш-

ленность). Золотые акции не дают правительству общего права вме-

шиваться в повседневные дела компании, но ни один акционер не мо-

жет владеть более чем заявленным процентом (обычно 15 %) акцио-

нерного капитала такой компании. Таким образом, государство остав-

ляет за собой право отклонить предстоящий инвестиционный проект 

на правах акционера. 

Несмотря на в целом благоприятную среду для ПИИ, Канада осу-

ществляет запреты на инвестиции в телекоммуникации, авиапере-

возки, банковское дело и культурный сектор. Одной из форм допуска 

ПИИ в экономику страны является проверка инвестиций на наличие 

«чистой выгоды» (the «net benefit» to Canada test) (например, инвести-

ции в индустрии культуры, такие как книгоиздание и т. д.). 

Во Вьетнаме особенностью режима иностранных инвестиций во 

Вьетнаме является «Фундаментальный тест». Он проверяет соответ-

ствие инвестиционного проекта инвестиционным условиям, плану 

СЭР, принимается во внимание вопрос зонирования, землепользова-

ния, социально-экономические последствия и эффективность инве-

стиционного проекта, а также технологические решения, применимые 

в рамках проекта. В некоторых секторах могут потребоваться допол-

нительные сертификаты соответствия [2]. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

В Беларуси инструменты регулирования иностранных инвести-

ций ограничиваются в основном законодательными актами, гаранти-

рующими права и защиту иностранному инвестору (принцип равен-

ства инвесторов и не дифференцирует их правовое регулирование), 

а также ограничивающими инвестиции в стратегически важные 

виды деятельности. Поэтому будет целесообразным применение до-

полнительных инструментов контроля инвестиционных сделок 

с участием иностранного капитала.  
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